Prospekt informacyjny

sporzgdzony na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w
sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu (Dz. U.
22009 Nr 17, poz. 88)

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Total Profit

(BPH SFIO Total Profit

poprzednia nazwa BPH SFIO Ptynnosciowy)

Organem Funduszu jest

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa

http://www.bphtfi.pl/

Prospekt sporzadzono 5 sierpnia 2008 r. w Warszawie, zaktualizowano 21 pazdziernika 2008 r., 18 listopada
2008 r., 23 stycznia 2009 r., 24 kwietnia 2009 r., 29 maja 2009 r., 9 lutego 2010 ., 22 kwietnia 2010 .,
3 maja 2010 r., 31 maja 2010 ., 6 lipca 2010 r., 22 wrzesnia 2010 r., 1 stycznia 2011 r., 2 maja 2011 r.,
31 maja 2011 r., 14 stycznia 2012 r.



Rozdziat |

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa

2. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za

informacje finansowe

Imie i nazwisko Stanowisko

Artur Czerwoniski Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek Wiceprezes Zarzadu

Aleksander Mokrzycki Wiceprezes Zarzadu

3. Podmioty swiadczgce na rzecz Towarzystwa lub Funduszu ustugi w zakresie sporzadzenia Prospektu

Wymodg przedstawienia tych danych nie ma zastosowania. Podmiotem sporzgdzajgcym Prospekt jest
Towarzystwo.

4. Oswiadczenie oséb, o ktérych mowa w pkt 2

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw
ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane na mocy przepisdOw Rozporzadzenia, a takze,
ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby
wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowa Funduszu.

MO W & M"LQA

Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander Mokrzycki

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu



Rozdziat Il

DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska

ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa, tel.: +48 22 538 97 99, faks: +48 22 538 97 98,

http://www.bphtfi.pl; e-mail: info@bphtfi.pl

2. Data i numer decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa albo na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo
14 maja 1998 r., KPWiG-409/3-17/98-56

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane, a takze date wpisu
do rejestru

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS
0000002970, 26 marca 2001 r.

4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2010 r. (dane w PLN)

Kapitat zaktadowy 23.456.525,00 zt
Kapitat zapasowy 162.984.355,12 zt
Nierozliczony zysk/strata z lat ubiegtych 0,00 zt
Strata/Zysk za rok biezgcy 30.343.547,19zt
Kapitat wtasny 216.784.427,31 zt

5. Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat w petni optacony wktadami pienieznymi.



6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji
Podmiotem posrednio dominujgcym w stosunku do Towarzystwa jest: General Electric Company z siedzibg w
Fairfield, Connecticut, USA.

General Electric Company posiada posrednio wigkszo$¢ gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa poprzez posrednie udziaty wiekszosSciowe w podmiotach posrednio dominujgcych wobec
Towarzystwa, do ktdrych nalezg miedzy innymi:

Nazwa podmiotu: Siedziba:

a) BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0., Rzeczpospolita Polska, Warszawa,
b) Bank BPH S.A., Rzeczpospolita Polska, Krakow,

c) General Electric Capital Corporation. USA, Stamford, CT.

Wskazanie niektérych cech dominacji w grupie Towarzystwa:

a) BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0. jest bezposrednio uprawniona do wykonywania wiekszosci
(50,14%), 250.247 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa,

b) Bank BPH S.A. posiada bezposrednio 100% udziatéw w BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami sp. z 0.0.,

c) General Electric Capital Corporation jest podmiotem zaleznym General Electric Company.

7. Firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby
gtos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posiada 250.247 gtoséw (50,14%),

General Electric Capital Corporation z siedzibg w Stamford, CT, USA posiada 248.828 gtosow  (49,86%)

8. Imiona i nazwiska:

a) cztonkéw zarzagdu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w zarzadzie
Artur Czerwonski — Prezes Zarzadu,

Marcin Bednarek — Wiceprezes Zarzadu,
Aleksander Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu.

b) cztonkéw rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego
Marzena Beata Bielecka — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

Gyula Fatér — Zastepca Przewodniczgcej Rady Nadzorczej,
Krzysztof Jajuga — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Tokarski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.



c) prokurentéw Towarzystwa, ze wskazaniem rodzaju udzielonej prokury
Janusz Niemiec — prokura taczna,

Wojciech Chwiejczak — prokura taczna.

d) oséb fizycznych zarzadzajgcych Funduszem
Piotr Nowak

9. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 8 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikow funduszu.

Wymienione osoby nie petnig poza Towarzystwem funkcji, ktore mogtyby miec¢ znaczenie dla Uczestnikéw
Funduszu.

10. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy,

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Korzystnego Kursu,

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1,
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2,
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3,
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4,
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5,
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 6,
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci,
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci 2,
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dochodowych Surowcéw,
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja,
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Private Equity 1,

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Private Equity 2.



Rozdziat I

DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
23 wrzesnia 2008 r. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Data i numer wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
W dniu 20 pazdziernika 2008 r. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFI 425.

3. Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz, w tym:

a) Charakterystyka jednostek uczestnictwa réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki r6znych
kategorii

Fundusz zbywa wyfacznie Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg wytgcznie
w zamian za wptaty w ztotych. Towarzystwo moze pobierac optate manipulacyjng z tytutu Konwersji, zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu A. Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.

b) Informacja, ze jednostki uczestnictwa nie moga byc¢ zbywane przez uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajqa dziedziczeniu, mogg byc¢ przedmiotem zastawu

Jednostki nie mogg by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu oraz mogg
by¢ przedmiotem zastawu.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $mierci Uczestnika Fundusz jest
obowigzany na zadanie: (i) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig
wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w
Rejestrze, do wartosci nie przekraczajgcej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w
danym sSrodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia; lub (ii) osoby, ktorg Uczestnik
Funduszu wskazat Funduszowi — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze do wartosci
nie wyiszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed s$miercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne
przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez
prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajgcej tgcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze, oraz wyptacié tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia. Nie dotyczy to Jednostek
Uczestnictwa zapisanych we wspdélnym Rejestrze matzonkdéw.

4. Zwiezte okreslenie praw uczestnikéw Funduszu

Uczestnikom Funduszu przystuguja prawa okreslone przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego. W szczegdlnosci specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty jest obowigzany odkupié¢ jednostki uczestnictwa od uczestnikdw, ktérzy zazgdali odkupienia tych
jednostek, po cenie wynikajgce] z podzielenia wartosci aktywdw netto funduszu przez liczbe jednostek ustalong
na podstawie rejestru uczestnikéw funduszu w dniu wyceny. Ponadto na zasadach okreslonych w Prospekcie
Informacyjnym, Statucie Funduszu i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Uczestnikowi przystugujg
nastepujgce prawa:



1) Prawo do uzyskania srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2) Prawo do uzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzgdzania
ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie
gtéwnych lokat Funduszu.

3) Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci lub zaniechania pobierania optat
manipulacyjnych z tytutu Konwersji.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne z tytutu Konwersji obowigzujgce w Funduszu lub zaniechaé
ich pobierania:

a) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w szczegdlnosci:
— 0s6b dokonujgcych Konwersji w wysokosci co najmniej 100.000,- (sto tysiecy) ztotych;

— Uczestnikdw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Funduszy, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo o tgcznej wartosci co najmniej
25.000,- (dwadziescia piec tysiecy) ztotych;

— Uczestnikow bedacych osobami prawnymi;

— pracownikdw oraz oséb pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze z co najmniej jednym z nastepujacych podmiotow: Towarzystwem, Agentem Transferowym,
Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujgcym lub zaleznym w
stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa;

— podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy
Towarzystwa lub podmioty dominujgce lub zalezne w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa;

b) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcoéw;
c) w przypadku sktadania Zlecen za posrednictwem wybranych Dystrybutorow;

d) w wyjatkowych sytuacjach w stosunku do oséb, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Towarzystwo;

e) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, za zgoda Towarzystwa.

Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 31
ust. 1 Statutu, lub przekazana za posrednictwem poczty lub udostepniona przez Dystrybutora nie pdzniej niz w
dniu rozpoczecia promocji.

Towarzystwo wskazuje Dystrybutoréw, o ktérych mowa powyzej, na stronie internetowej, o ktérej mowa w art.
31 ust. 1 Statutu.

Z zastrzezeniem przypadku Konwersji do innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo,
optaty manipulacyjne za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A nie sg pobierane.



4) Prawo dokonania Konwersji Jednostek Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa mogg podlega¢ Konwersji do innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez
Towarzystwo na zasadach okreslonych w Rozdziale Il pkt. 6 lit. d) Prospektu.

5) Prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa.

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek
zastawcy lub zastawnika odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikow Funduszu, po przedstawieniu
Funduszowi umowy zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wylgcznie w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to
nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z ustawg z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91 poz. 871 z pdin. zm.). W takim przypadku Fundusz
dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6) Prawo do ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik moze dokona¢ blokady Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, okreslonym w
zleceniu ustanowienia blokady (blokada Jednostek Uczestnictwa). Blokada Jednostek Uczestnictwa oznacza, ze
przez okres wskazany w zleceniu ustanowienia blokady i w zakresie wskazanym w tym zleceniu nie beda
wykonywane zlecenia zmniejszajgce liczbe Jednostek Uczestnictwa Funduszu zapisanych w Rejestrze
Uczestnika, okreslonym w zleceniu ustanowienia blokady.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych, Uczestnik ma prawo w szczegdlnosci ustanowic
blokade Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, okreslonym w zleceniu ustanowienia
blokady, ktéra to blokada moze by¢ odwotana wytgcznie za zgoda osoby, na rzecz ktérej nastepuje
zabezpieczenie (blokada zabezpieczajgca). Ustanawiajgc blokade zabezpieczajgcg Uczestnik jest zobowigzany
poinformowa¢ Fundusz o danych osoby, na rzecz ktérej nastepuje zabezpieczenie. Ustanowienie blokady
zabezpieczajgcej nie wytgcza mozliwosci wykonywania zlecen odkupienia przez osobe trzecig, na rzecz ktorej
nastapito zabezpieczenie, pod warunkiem posiadania przez t3 osobe odpowiedniego petnomocnictwa do
dokonania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik moze odwotac blokade Jednostek Uczestnictwa w kazdym czasie na podstawie zlecenia odwotania
blokady. Blokada zabezpieczajgca zostanie odwotana, o ile Uczestnik do zlecenia odwotania blokady dotgczy
pisemng zgode osoby, na rzecz ktérej nastgpito zabezpieczenie, z podpisem potwierdzonym przez Dystrybutora
lub Przedstawiciela, osobe upowazniong przez Fundusz lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.

Blokada Jednostek Uczestnictwa zostaje dokonana / odwotana w chwili, kiedy informacja o tresci zlecenia
blokady, zlecenia odwotania blokady zostanie zarejestrowana przez Agenta Transferowego, nie pdzniej jednak
niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia blokady lub zlecenia odwotania blokady, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci ztozenia
wadliwego zlecenia blokady lub zlecenia odwotania blokady.



7) Prawo do ustanawiania petnomocnika.

Do czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, Uczestnik bedacy osobg fizyczng posiadajgcy petng zdolnosé do czynnosci prawnych,
osobg prawng lub jednostka organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej moze ustanowic¢ petnomocnika.

Uczestnik moze ustanowi¢ maksymalnie dwdch petnomocnikéw do jednego Rejestru.

Petnomocnictwo moze by¢ nieograniczone lub szczegdlne. Pethomocnictwo nieograniczone upowaznia do
dokonywania czynnosci prawnych w takim samym zakresie jak mocodawca. Petnomocnictwo szczegdlne
upowaznia do dokonywania czynnosci wskazanych w jego tresci. Uczestnik moze udziela¢ petnomocnictwa
szczegdlnego w zakresie uwzgledniajgcym mozliwosci techniczne rejestrowania takich petnomocnictw.

Petnomocnik nie jest uprawniony do udzielania dalszych petnomocnictw, z wytgczeniem przypadku, w ktédrym
petnomocnikiem jest pracownik osoby prawnej. Substytuci nie moga udziela¢ dalszych petnomocnictw.

Udzielenie oraz zmiana petnomocnictwa do dziatania na wspdlny rachunek matzonkéw moze by¢ dokonane
wytacznie przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie matzonkéw; do odwotania pethomocnictwa wymagane jest
oswiadczenie jednego z matzonkow.

Petnomocnictwo jest udzielane, zmieniane lub odwotywane w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Dystrybutora lub Przedstawiciela lub innej osoby upowaznionej przez Fundusz, lub z podpisem poswiadczonym
notarialnie. Petnomocnictwo powinno okresla¢ Rejestr, ktorego dotyczy, a takze zakres umocowania.

W przypadku osoby fizycznej tres¢ petnomocnictwa powinna okres$la¢ rowniez dane petnomocnika, w tym w
szczegdlnosci:

a) imie i nazwisko,

b) numer i serie dokumentu tozsamosci,

c) numer PESEL, a w razie braku numeru PESEL — date i miejsce urodzenia,

c) numer NIP (jesli dotyczy),

d) obywatelstwo,

e) adres zamieszkania i adres korespondencyjny (jesli jest inny niz adres zamieszkania).

W przypadku petnomocnika bedgcego osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci
prawnej tres¢ petnomocnictwa powinna zawieraé¢ réwniez aktualne dane z wifasciwego rejestru sadowego
petnomocnika, w tym w szczegdlnosci okresla¢ petng firme, siedzibe i adres, REGON, numer wtasciwego
rejestru, do ktdrego podmiot zostat wpisany, oraz dokument potwierdzajgcy umocowanie osoby fizycznej
reprezentujgcej tego petnomocnika oraz dane tej osoby okreslone w lit. a)—e).

W przypadku udzielania, zmiany petnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami Polski, tres¢
dokumentu powinna zosta¢ dodatkowo poswiadczona za zgodnos$¢ z prawem miejsca wystawienia przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowigzek. Do
dokumentu petnomocnictwa sporzagdzonego w jezyku obcym nalezy dotgczyé ttumaczenie przysiegte na jezyk
polski.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych Uczestnik ma prawo udzieli¢ petnomocnictwa
osobie, na rzecz ktorej nastepuje zabezpieczenie. Odwotanie takiego petnomocnictwa bedzie mozliwe
wytacznie za pisemng zgodg osoby, na rzecz ktérej nastepuje zabezpieczenie, z podpisem poswiadczonym przez
Dystrybutora lub Przedstawiciela, osobe wskazang przez Fundusz lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.



W tym przypadku odwotanie petnomocnictwa bez zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne. Petnomocnictwo, o
ktérym mowa w zd. 1., nie wygasa z chwilg $mierci mocodawcy lub petnomocnika, jezeli tak zastrzezono w
tredci tego petnomocnictwa.

Dokument petnomocnictwa oraz inne wymagane dokumenty powinny zostaé ztozone przez Petnomocnika u
Dystrybutora lub Przedstawiciela w oryginale.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne w dniu zarejestrowania zlecenia ustanowienia /
odwotania petnomocnictwa przez Agenta Transferowego, jednak nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od
jego ztozenia u Dystrybutora lub Przedstawiciela, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia udzielenia lub odwotania
petnomocnictwa.

Z zastrzezeniem petnomocnictw udzielonych w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych
osobom, na rzecz ktorych nastgpito zabezpieczenie, petnomocnictwo moze by¢ odwotane w kazdym czasie.

Z zastrzezeniem petnomocnictw udzielonych w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych
osobom, na rzecz ktérych nastgpito zabezpieczenie, petnomocnictwo wygasa z chwilg $mierci mocodawcy,
petnomocnika lub odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Funduszu zapisanych w Rejestrze, ktérego
dotyczy to petnomocnictwo.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozenia sprzecznych Zlecen przez Uczestnika i petnomocnika.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace z realizacji Zlecen sktadanych przez osobe, ktérej
petnomocnictwo wygasto, jesli Fundusz nie zostat o tym powiadomiony.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych
podlegajacych wpisowi do Rejestru Uczestnikdow, w szczegdlnosci danych dotyczacych zasad i sposobu
reprezentacji Uczestnika.

8) Prawo do otworzenia konta wspdlnego lub konta matzonkéw.
Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywacé Jednostki Uczestnictwa Funduszu na wspdlny Rejestr
matzonkow, jezeli:

a) ztozg oswiadczenie, ze pozostajg we wspolnosci majgtkowej;

b) wyrazg zgode na wykonanie na wspdlny rachunek matzonkéw przez kazdego z matzonkéw osobno i bez
ograniczen wszystkich uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, wtgczywszy zadanie odkupienia
wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa
Funduszu i podejmowanie naleznych matzonkom srodkéw pienieznych;

c) wyrazg zgode na sktadanie Zlecerh i innych oswiadczen woli dotyczacych Funduszu przez kazdego z
matzonkéw osobno;

d) wskazg adres, na ktéry przesytana bedzie korespondencja zwigzana z uczestnictwem w Funduszu;

e) zobowigzg sie do niezwitocznego powiadomienia Funduszu pisemnie o ustaniu matzenskiej wspolnosci
majgtkowej oraz o sposobie podziatu majgtku wspdlnego.

Oswiadczenia stwierdzajgce podziat majgtku wspdlnego matzonkéw oraz sposdb podziatu sSrodkéw naleznych
matzonkom beda przyjete wytgcznie od matzonkdw dziatajgcych tgcznie lub na podstawie prawomocnego
orzeczenia sgdu.
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Zlecenia realizowane bedg w kolejnosci i na zasadach okreslonych w art. 24 Statutu, chyba, ze jeden z
matzonkéw najpdzniej chwili sktadania Zlecenia przez drugiego matzonka zgtosi swdj sprzeciw. W sytuacji, o
ktorej mowa powyzej Zlecenie bedzie zrealizowane wytgcznie na podstawie zgodnego oswiadczenia obojga
matzonkow.

Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki dziatan podjetych w wyniku zastosowania
sie do dyspozycji ztozonych przez matzonkéw i w oparciu o ztozone przez matzonkéw oswiadczenia, o ktérych
mowa powyzej.

9) Prawo do dodatkowych swiadczen.

Towarzystwo moze zawrze¢ z Inwestorem lub Uczestnikiem Funduszu, zamierzajgcym w dfuzszym okresie
inwestowac znaczne Srodki w Jednostki Uczestnictwa odrebng umowe o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz
Uczestnika (Umowa o dodatkowym swiadczeniu na rzecz Uczestnika).

Umowa o dodatkowym s$wiadczeniu na rzecz Uczestnika bedzie okreslata szczegétowe zasady, terminy oraz
spos6b wyptaty dodatkowego $wiadczenia na rzecz Uczestnika zwanego dalej Dodatkowym Swiadczeniem.

Uprawnionym do otrzymania Dodatkowego Swiadczenia, bedzie Uczestnik, ktéry zawart odpowiednig umowe,
dokonat wptaty i w danym okresie rozliczeniowym posiadat takg liczbe Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ze
$rednia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byta wieksza niz okre$lona zgodnie z
zasadami okreslonymi w umowie rownowartos¢ 250.000,- (dwiescie piecdziesigt tysiecy) ztotych. Okresem
rozliczeniowym jest okres wskazany w Umowie o dodatkowym s$wiadczeniu na rzecz Uczestnika, przy czym
okres ten nie moze by¢ dtuzszy niz 1 (jeden) rok.

Dodatkowe Swiadczenie na rzecz Uczestnika wyptacane jest Uczestnikowi przez Towarzystwo, dziatajace jako
organ Funduszu, ze Srodkédw stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem
przed terminem wyptaty Towarzystwu tego wynagrodzenia, ktére to wynagrodzenie okreslone jest w Statucie.
Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu pomniejszane jest o kwote stanowigca rownowartos¢ Dodatkowych
Swiadczen wyptaconych Uczestnikom Funduszu.

Dodatkowe Swiadczenie wyptacane jest zgodnie w postanowieniami Umowy o dodatkowym $éwiadczeniu na
rzecz Uczestnika poprzez nabycie Jednostek Uczestnictwa za kwote wyptacanego Dodatkowego Swiadczenia
lub poprzez przekazanie kwoty Dodatkowego Swiadczenia na rachunek bankowy wskazany w tej umowie.

W przypadku wyptaty $Swiadczenia poprzez nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik nabywa Jednostki
Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny po dniu wyptaty Dodatkowego Swiadczenia.

Uczestnik ma prawo zmienié sposéb wyptaty Dodatkowego Swiadczenia. Dyspozycja dotyczacg zmiany sposobu
wyptaty Dodatkowego Swiadczenia jest skuteczna w danym miesigcu kalendarzowym, o ile zostata otrzymana
przez Towarzystwo, najpdzniej do 25 (dwudziestego pigtego) dnia miesigca poprzedzajgcego wyptate
Dodatkowego Swiadczenia i wskazuje sposéb wyptaty Dodatkowego Swiadczenia.

Szczeg6towe zasady obliczania wysokosci Dodatkowego Swiadczenia oraz zasady jego wypfaty okresla Umowa
o dodatkowym swiadczeniu na rzecz Uczestnika.

5. Zasady przeprowadzania zapisOw na jednostki uczestnictwa

1) Zasady, miejsca i terminy:
a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa
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Whptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapisow. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i
nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Zapisy przyjmowane sg w siedzibie Towarzystwa. Podmiotem uprawnionym do ztozenia zapiséw i dokonania
wptat na Jednostki Uczestnictwa jest Towarzystwo.

Przyjmowanie zapisdw rozpoczyna sie w pierwszym dniu roboczym nastepujagcym po dniu doreczenia
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zakonczenie przyjmowania zapiséw nastgpi w terminie
dwdch miesiecy od dnia rozpoczecia zapisow lub w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po dniu, w ktédrym
zostang ztozone zapisy na kwote wynoszacg lub przekraczajaca tgcznie 4.000.000 (cztery miliony) ztotych, w
zaleznosci od tego, ktdéry z powyzszych termindéw uptynie wczesniej.

Przy prowadzeniu zapisébw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo udostepnia bezptatnie prospekt
informacyjny Funduszu i skrot tego prospektu.

b) dokonywania wptat w ramach zapisow

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000 (cztery miliony) ztotych. Wptaty do
Funduszu dokonywane sg na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.
Whptata w wysokosci wynikajacej ze ztozonego zapisu powinna zosta¢ dokonana najpdzniej w dniu ztozenia
zapisu.

2) wskazanie terminu przydziatu jednostek uczestnictwa

Za wptaty dokonane w ramach zapiséw Towarzystwo niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa
nastepuje poprzez wpisanie do rejestru Uczestnikdw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcej na
dokonang wptate do Funduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkdow i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu. Cena
przydzielonej Jednostki Uczestnictwa wynosi 1.000.- (jeden tysiac) ztotych.

3) wskazanie przypadkéw, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwrdci¢c wptaty do
Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza
W terminie 14 dni od dnia:

a) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie
prawomocne, lub

b) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

c) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku, w ktérym w ciggu 6 miesiecy od dnia
doreczenia zezwolenia na jego utworzenie Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych, lub

d) zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa, w ramach ktdrych zebrano wptaty do
Funduszu w kwocie mniejszej niz 4.000.000 (cztery miliony) ztotych,

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia
wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w lit. a)—d).
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4) okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia
Wymaog przedstawienia tych danych nie ma zastosowania.

5) zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére majg by¢
zwigzane z nowym subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 4)

Wymog przedstawienia tych danych nie ma zastosowania.

6. Sposob i szczegétowe warunki:

a) Zbywania jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa wytgcznie Jednostki Uczestnictwa typu A.

1) Wptata Poczatkowa, za jakg mozna jednorazowo naby¢ Jednostki Uczestnictwa typu A, wynosi:

a) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej — 50.000,-
(piecdziesiat tysiecy) ztotych,

b) w przypadku oséb fizycznych — réwnowartos¢ w ztotych 40.000.- (czterdziestu tysiecy) euro ustalong przy
zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z Dnia Wyceny, w ktérym
realizowane jest zlecenie.

2) Kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa typu A wynosi 500,- (pieéset) ztotych.
3) Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

4) Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniem wskazanych powyzej postanowien
dotyczacych minimalnych wptat.

5) Jednostki Uczestnictwa sg nabywane poprzez:

a) ztozenie zlecenia nabycia u wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela oraz dokonanie
wptaty srodkdw pienieznych u wyznaczonych przez Fundusz Dystrybutoréw lub na wskazany rachunek
Funduszu.

Dystrybutor przyjmujacy zlecenie nabycia obowigzany jest do identyfikacji i weryfikacji tozsamosci Uczestnika
lub Inwestora, ktdra obejmuje:

- w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli — imie i nazwisko Uczestnika lub Inwestora, cechy
dokumentu stwierdzajacego na podstawie odrebnych przepisdw tozsamos¢ osoby a takze, obywatelstwo, adres
oraz numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajgcej numeru PESEL, numeru dokumentu
stwierdzajgcego tozsamos¢ cudzoziemca lub kod kraju w przypadku przedstawienia paszportu,

- w przypadku oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — aktualne
dane z wyciggu z rejestru sgdowego lub innego dokumentu wskazujgcego nazwe (firme), forme organizacyjng,
adres siedziby, numer identyfikacji podatkowej, a takze imiona, nazwisko i numer PESEL lub data urodzenia w
przypadku osoby nieposiadajacej numeru PESEL osoby reprezentujgcej te osobe prawna lub jednostke.
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b) dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu, z tym ze Inwestor niebedgcy uczestnikiem
innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
zarzadzanego przez Towarzystwo moze dokona¢ wptaty przelewem bankowym wytgcznie ze swojego rachunku
bankowego. Wptyw srodkow na rachunek Funduszu jest rownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia.

Z zastrzezeniem lit. c), podmiot dokonujacy wptaty na rachunek Funduszu obowigzany jest do podania danych
umozliwiajgcych identyfikacje, w szczegdlnosci:

- w przypadku oséb fizycznych — imie i nazwisko Uczestnika lub Inwestora, adres oraz numer PESEL, lub kod
kraju w przypadku legitymowania sie paszportem, typ Jednostki Uczestnictwa, numer Rejestru lub inne
oznaczenie Rejestru w przypadku, gdy wptata dokonywana jest na dodatkowy Rejestr oraz imie i nazwisko lub
nazwe osoby dokonujgcej wptaty,

- w przypadku oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej - nazwe,
forme organizacyjng, adres siedziby oraz numer REGON lub KRS, typ Jednostki Uczestnictwa, numer Rejestru
lub inne oznaczenie Rejestru w przypadku, gdy wptata dokonywana jest na dodatkowy Rejestr oraz imie i
nazwisko osoby dokonujgcej wptaty.

c) Wskazanie danych, o ktorych mowa w lit. b), nie jest konieczne, o ile Fundusz wskazat rachunek bankowy
umozliwiajacy jednoznaczng identyfikacje Rejestru, ktérego dana wptata dotyczy. W takim przypadku podmiot
dokonujgcy wptaty obowigzany jest poda¢ numer rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz i wytgcznie
w oparciu o podany przez Fundusz numer rachunku bankowego nastepuje identyfikacja Uczestnika lub
Inwestora.

d) Jezeli Inwestor lub Uczestnik posiadajacy w ramach danego Funduszu wiecej niz jeden Rejestr Jednostek
Uczestnictwa nie wskaze numeru Rejestru lub oznaczenia Rejestru, a wptata nie byta dokonywana na rachunek,
o ktorym mowa w lit. ¢), Fundusz zaewidencjonuje Jednostki Uczestnictwa na tym z Rejestrow prowadzonych w
ramach tego Funduszu, na zasadach ogdlnych, ktéry zostat otwarty jako ostatni.

e) Fundusz moze zazadac przestania kopii dokumentéw potwierdzajgcych tozsamos¢ Uczestnika lub Inwestora.

f) Uczestnik lub Inwestor zajmujacy eksponowane stanowisko polityczne okreslone w Ustawie z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z
2010 r. Nr 46 poz. 276) moze ztozy¢ zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa Funduszu z zastrzezeniem, ze
realizacja przedmiotowych zlecen wymaga uzyskania zgody Zarzagdu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzadu
lub osoby wyznaczonej przez Zarzad lub odpowiedzialnej za dziatalno$¢ Towarzystwa po uzyskaniu zgody
Zarzadu, wskazanego cztonka Zarzadu lub osoby wyznaczonej przez Zarzad Towarzystwa. W przypadku nie
wyrazenia zgody przez Towarzystwo na nabycie jednostek uczestnictwa Inwestor lub Uczestnik zostanie
niezwtocznie poinformowany przez Towarzystwo.

Dodatkowo Dystrybutorzy zobowigzani sg do zbierania i przekazywania do Agenta Transferowego dodatkowych
danych dotyczacych m.in. informacji o zajmowaniu eksponowanego stanowiska, zrdodle pochodzenia srodkow
Uczestnika/Inwestora oraz w przypadku Uczestnikéw/Inwestoréw nie bedacych osobami fizycznymi informacji
o prowadzeniu dziatalnosci w sektorze wysokiego ryzyka.

g) Inwestor lub Uczestnik ponoszg odpowiedzialnosé za zgodne ze stanem faktycznym podanie swoich danych.

6) Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.

7) Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastgpito wedtug Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po Dniu
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Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu nabycia i informacje o wptynieciu
Srodkéw na nabycie Jednostek na rachunek Funduszu.

8) Nabycie nastepuje po cenie z dnia nabycia.

b) Sktadania zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu oraz innych elektronicznych mediéw
transmisyjnych

1) Zlecenia mogg by¢ rowniez sktadane za pomocy telefonu i faksu oraz moga by¢ wyrazone za pomocga
elektronicznych nosnikéw informacji, w tym Systemu STl oraz IVR, na zasadach okreslonych przez Towarzystwo
lub  Dystrybutoréw, w tym Fundusz, w umowie zawieranej pomiedzy Inwestorem lub Uczestnikiem a
Towarzystwem lub Dystrybutorem.

2) Fundusz samodzielnie lub przez Dystrybutorow moze udziela¢ informacji dotyczgcych Rejestréow i
uczestnictwa w Funduszu za posrednictwem telefonu oraz innych elektronicznych systemoéow, w tym IVR, na
zasadach okreslonych przez te podmioty w umowie zawieranej pomiedzy Inwestorem lub Uczestnikiem a
Dystrybutorem.

3) Warunki techniczne przyjmowania i realizacji Zlecen, rodzaj Zlecen, sposéb identyfikacji oséb sktadajgcych
Zlecenie moze by¢ rézny w zaleznosci od Dystrybutora oraz grup Inwestoréw lub Uczestnikdow.

4) Fundusz na stronie internetowej www.bphtfi.pl zamieszcza liste Dystrybutoréw przyjmujacych Zlecenia w
trybie, o ktérym mowa w pkt 1), oraz liste Dystrybutoréw udzielajacych informacji w trybie, o ktérym mowa w
pkt 2).

5) Dystrybutor umieszcza na swojej stronie internetowej regulaminy okreslajgce sposdb przyjmowania Zlecen
za pomocy faksu oraz za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji, w tym Systemu IVR i STI, jak réwniez
wzorce udzielania informacji za posrednictwem telefonu oraz innych elektronicznych systeméw, w tym IVR.

6) Zlecenia sktadane za posrednictwem telefonu sg nagrywane.

7) Dokumenty zwigzane z oswiadczeniami wyrazonymi za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji moga
by¢ sporzadzane na elektronicznych nosnikach informacji, jezeli zostang one w sposdb nalezyty sporzadzone,
utrwalone, zabezpieczone i przechowywane.

8) Towarzystwo ani Fundusz nie ponosza odpowiedzialnosci za szkody spowodowane przyczynami niezaleznymi
od Funduszu, a w szczegdlnosci:

a) szkody spowodowane nienalezytg jakoscig transmisji zawierajgcej Zlecenie lub informacje,
b) szkody spowodowane wykonaniem Zlecenia, ktore zostato zmodyfikowane w trakcie transmisji,
c) szkody spowodowane modyfikacjg informacji, w trakcie transmisji,

d) szkody spowodowane awarig sieci telekomunikacyjnej lub przerwaniem potaczenia w trakcie sktadania
Zlecenia lub udzielania informacji,

e) szkody spowodowane nie dziataniem lub nieprawidtowym dziataniem $rodkéw tgcznosci wykorzystywanych
przez Uczestnika.

9) Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za realizacje Zlecenia ztozonego przez
nieupowazniong przez Uczestnika osobe trzecia, a zawierajgcego wszystkie elementy identyfikujgce Uczestnika
zgodnie z umowami, o ktérych mowa w pkt 1).
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10) Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za udzielenie informacji nieupowaznionej osobie
trzeciej, o ile zostata ona zidentyfikowana w sposéb okreslony w umowach, o ktérych mowa w pkt 2).

11) Umowy, o ktorych mowa w pkt 1) i 2), nie mogg zmienia¢ praw i obowigzkéw Uczestnikdw oraz ograniczac
odpowiedzialnosci Funduszu wynikajgcych z przepiséw prawa i Statutu.

¢) Odkupywania jednostek uczestnictwa

1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikow kazdego Dnia Wyceny, bez zadnych ograniczen, z
zastrzezeniem postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych dotyczgcych mozliwosci zawieszania
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sg z mocy prawa.
Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sg z mocy prawa.

2) W ramach Rejestru Jednostki Uczestnictwa odkupywane beda w ten sposdb, ze Jednostki Uczestnictwa
nabyte najpdzniej odkupywane s3 jako pierwsze.

3) Uczestnicy moga zadac odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie u wyznaczonego
przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia odkupienia.

4) Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Fundusz w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta
Transferowego liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

5) Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastgpito wedtug Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej w nastepnym Dniu Wyceny przypadajagcym po
Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu odkupienia.

6) Fundusz dokonuje wyptaty kwoty, o ktorej mowa w pkt 4, poprzez przekazanie jej na rachunek bankowy albo
w gotowce u Dystrybutora upowaznionego przez Fundusz do wyptaty kwot naleznych Uczestnikowi z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z dyspozycjg Uczestnika.

7) Odkupienie nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze
opOzZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci
ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia.

8) Zlecenie odkupienia moze zawierac nastepujace dyspozycje:
a) odkupienia wszystkich lub okreslonej w zleceniu liczby Jednostek Uczestnictwa;

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej otrzymana zostanie kwota okreslona w
zleceniu odkupienia.

Jezeli z obowigzujacych przepiséw wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajacego Uczestnika
Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do dyspozycji zgodnie z
powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzonego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

9) Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia wynosi 100 zt. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa ich wartosé zapisana na Rejestrze spadtaby ponizej 1.000,- (jednego tysigca) ztotych,
zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze.

10) Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa typu A, Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwote brutto wynikajgca z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANJU.
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11) lJezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu A na okreslong
kwote, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez
Uczestnika kwoty przez WANJU.

d) Konwersji jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosc¢ optat z tym
zwigzanych

1) Jednostki Uczestnictwa moga podlegaé Konwersji poprzez ztozenie przez Uczestnika za posrednictwem
Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia konwersji.

2) Fundusz dokonuje Konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu kazdego Dnia Wyceny.

3) Z zastrzezeniem pkt 5, Fundusz dotozy staran, aby Konwersja, w wyniku ktdrej nabywane sg Jednostki
Uczestnictwa, nastgpita wedtug Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej w
Dniu Wyceny przypadajgcym po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie Konwersji zostato otrzymane przez Agenta
Transferowego.

4) Z zastrzezeniem pkt 5, Fundusz dotozy staran, aby Konwersja, w wyniku ktorej odkupywane sg Jednostki
Uczestnictwa, nastgpita wedtug Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej w
Dniu Wyceny przypadajgcym po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie Konwersji zostato otrzymane przez Agenta
Transferowego.

5) Fundusz dotozy staran, aby Konwersja, w wyniku ktérej zbywane lub odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa
Funduszu oraz odpowiednio odkupywane lub nabywane sg jednostki uczestnictwa typu C w innym funduszu
zarzadzanym przez Towarzystwo, nastgpita wedtug Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
ustalonej w trzecim Dniu Wyceny przypadajagcym po Dniu Wyceny, w ktorym zlecenie konwersji zostato
otrzymane przez Agenta Transferowego.

6) Konwersja nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia Konwersji,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci
ztozenia wadliwego zlecenia Konwers;ji.

7) Z zastrzeieniem pkt. 9-10, Jednostki Uczestnictwa danego typu mogg podlega¢ Konwersji do innego
funduszu wytacznie na jednostki uczestnictwa tego samego typu.

8) Z zastrzezeniem pkt. 9-10, nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Konwersji jednostek uczestnictwa
innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo moze nastgpi¢ wytgcznie, jezeli jednostki te byly
ewidencjonowane jako jednostki uczestnictwa tego samego typu.

9) W przypadku, gdy inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo nie oferuje jednostek uczestnictwa typu A, a
oferuje jednostki uczestnictwa typu C, w wyniku Konwersji Jednostek Uczestnictwa typu A Funduszu nastepuje
nabycie jednostek uczestnictwa typu C innego funduszu zarzagdzanego przez Towarzystwo.

10) W wyniku Konwersji jednostek uczestnictwa typu C innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa typu A Funduszu.

11) Minimalna wartos¢ zlecenia konwersji wynosi 100 zt.  Jezeli w wyniku realizacji zlecenia Konwersji
Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ zapisana na Rejestrze spadtaby ponizej 1.000,- (jeden tysigc) ztotych,
zlecenie Konwersji rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze

12) Towarzystwo za Konwersje Jednostek Uczestnictwa typu A pobiera optate manipulacyjng w maksymalne;j
wysokosci 4% kwoty wynikajacej z przemnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANJU,
nie wyzszg jednak niz maksymalna optata za nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo (docelowym).
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e) Wyptat kwot z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz dokonuje wyptaty kwoty, o ktérej mowa w pkt c) ppkt 4, poprzez przekazanie jej na rachunek bankowy
albo w gotowce u Dystrybutora upowaznionego przez Fundusz do wyptaty kwot naleznych Uczestnikowi z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z dyspozycja Uczestnika. Fundusz dotozy staran, aby
wyptata srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpita w terminie dwdch dni roboczych po
Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

f) Zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwigzane z innym
subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych - w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami
Wymadg przedstawienia tych danych nie ma zastosowania.

g) Spetniania swiadczen naleinych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz
btednej wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Zgodnie z art. 64 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw
Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich
obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie
ponosi.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub
odkupujgce jednostki uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa lub innego podmiotu uprawnionego do
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten
podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosdci, za ktére Towarzystwo i ten podmiot nie ponoszg
odpowiedzialnosci.

Zgodnie z art. 33 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, odpowiedzialnos¢ podmiotu posredniczgcego w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa nie moze by¢ wyfaczona, ograniczona lub w inny sposdb
zmieniona w drodze umowy. Umowy wytaczajgce odpowiedzialnos¢ sg niewazne.

W przypadku nieterminowych realizacji poprawnie ztozonego zlecenia nabycia j.u. Towarzystwo podejmie
dziatania, aby liczba j.u. w Rejestrze Uczestnika byta taka jakby zlecenie nabycia zostato zrealizowane
terminowo. W przypadku nieterminowych realizacji poprawnie ztozonego zlecenia odkupienia j.u. Towarzystwo
podejmie dziatania, aby Uczestnik otrzymat kwote, ktdrg otrzymatby w przypadku gdyby zlecenie odkupienia
zostato zrealizowane terminowo.

Jezeli w przypadku opdinienia realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetwarzania zlecenia opdznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie
powinno by¢ zrealizowane, Towarzystwo nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za réznice
pomiedzy wartoscig zlecenia przeliczong po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa, a wartoscig zlecenia
przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktdrym zlecenie powinno by¢ przetworzone.

Jezeli w przypadku opdinienia realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wartosé Jednostki Uczestnictwa w
dniu przetwarzania zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno
by¢ zrealizowane, Agent Transferowy obliczy kwote naleznej Uczestnikowi rekompensaty, ktéra zostanie
przekazana na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetwarzanym zleceniu i
ktora bedzie stanowita wyrdwnanie jego strat spowodowanych opdznieniem w przetwarzaniu zlecenia
odkupienia. Rekompensate stanowi kwota bedaca réznicg pomiedzy wartoscig zlecenia przeliczong po wartosci
Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a wartoscia zlecenia przeliczong
po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa, powiekszona o odsetki ustawowe, od ktérych Towarzystwo
odprowadza nalezny podatek dochodowy.
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Towarzystwo wykonuje opisane powyzej czynnosci niezwtocznie po zidentyfikowaniu nieprawidtowosci w
realizacji zlecen, w szczegdlnosci w przypadku solidarnej odpowiedzialnosci Towarzystwa i innego podmiotu
wobec Uczestnika.

W przypadku btednej wyceny aktywdéw netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo po dokonaniu
stosownej weryfikacji przystepuje do rozliczenia transakcji na Jednostkach Uczestnictwa dokonanych z
wykorzystaniem nieprawidtowej wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

1) W przypadku tych Uczestnikéw, ktérzy dokonali wptaty na nabycie jednostek Uczestnictwa po zawyzonej
wartosci Jednostki Uczestnictwa, takie transakcje zostajg ponownie przeliczone wedtug prawidtowej wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

2) W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnika — po ich przekazaniu z rachunku Funduszu do Uczestnika
okazaty sie za wysokie — po przeliczeniu odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedtug prawidtowe] wartosci
Jednostki Uczestnictwa — Towarzystwo, z whasnych srodkéw, dokonuje wptaty uzupetniajacej do Funduszu w
brakujgcej wysokosci.

3) W przypadku, gdy kwota wptaty do Funduszu — po przeliczeniu nabytych Jednostek Uczestnictwa wedtug
poprawionej wartosci Jednostki Uczestnictwa — okazata sie za niska Towarzystwo, z wtasnych Srodkoéw,
dokonuje wptaty uzupetniajgcej w brakujgcej wysokosci.

4) W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnika okazaty sie za niskie — po przeliczeniu odkupionych
Jednostek Uczestnictwa wedtug prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa i wyliczeniu stosownych
podatkéw — Fundusz dokonuje przekazow uzupetniajgcych do Uczestnika.

7. Czestotliwos$¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje od Uczestnikéw Jednostki Uczestnictwa, takze dokonuje Konwersji kazdego Dnia
Wyceny.

8. Okreslenie terminow, w jakich najpdzniej nastapi:

a) Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te Jednostki

Nabycie nie powinno nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i
wptyniecia wptaty na rachunek Funduszu lub Dystrybutora, chyba, ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za
ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia nabycia.

b) Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nie moze nastgpic¢ pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od
dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia.

9. Wskazanie okolicznosci, w ktdérych fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie jednostek
uczestnictwa

Jezeli w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywow
Netto Funduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
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10. Okreslenie rynkdéw, na ktérych sg zbywane jednostki uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

11. Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu
1) Ogdlne zasady polityki inwestycyjnej

Polityka inwestycyjna stosowana dla osiggniecia celu inwestycyjnego bedzie opiera¢ sie na wykorzystywaniu
strategii absolutnej stopy zwrotu. Fundusz dotozy staran, aby osigga¢ dodatnig stope zwrotu w kolejnych
okresach rocznych (latach kalendarzowych), niezaleznie od panujacych warunkéw rynkowych. W ramach
stosowania tej strategii Fundusz prowadzi inwestycje w ramach wielu klas aktywéw, w szczegdlnosci na rynku:
akcji, dtuznym, walutowym, towarowym oraz pienieznym. Fundusz jest zarzgdzany aktywnie, charakteryzuje sie
brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji, a sktad portfela Funduszu moze podlega¢ zmianom zaréwno jezeli
chodzi o rodzaje wykorzystywanych instrumentéw, geograficzny i sektorowy podziat lokat, strukture walutowg,
jak i ukierunkowanie portfela na wzrosty lub spadki cen instrumentéw. Ze wzgledu na stosowang polityke
inwestycyjng, Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu moze cechowac sie znaczng
zmiennoscia.

Uwzgledniajagc spektrum inwestycyjne oraz stosowane limity inwestycyjne, Fundusz charakteryzuje sie
relatywnie wysokim ryzykiem inwestycyjnym przy niskiej oczekiwanej korelacji z funduszami inwestujgcymi w
ramach pojedynczych klas aktywoéw. Cel inwestycyjny powinien by¢ osiggany poprzez regularne osigganie
wynikéw lepszych od stopy zwrotu stanowigcej poziom odniesienia. Stopa zwrotu stanowigca poziom
odniesienia wynosi 8% (osiem procent) w skali rocznej. Cele dotyczgce akceptowalnych pozioméw ryzyka beda
osiggane przez przestrzeganie wprowadzonych limitéw ryzyka inwestycyjnego.

2) Przedmiot lokat

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze
lokowaé Aktywa Funduszu wytacznie w:

a) papiery wartosciowe,
b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz

d) bedace Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty
zywnosciowe lub indeksy surowcowe,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego,
f) waluty,
g) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,

h) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
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Lokaty, o ktérych mowa w ust 2 lit a)-g), moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg one
zbywalne. Udziat lokat w Aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu
wzrostowego lub spadkowego poszczegdlnych kategorii lokat.

3) Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne wskazane w art. 12 Statutu Funduszu.

Udziat  akcji, innych instrumentéw udzialowych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. a) Statutu, oraz opcji
na indeksy rynkéw akcji, nie moze stanowic tgcznie wiecej niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

Bezwzgledny udziat bedacych Towarami kontraktéw terminowych, ktérych baze stanowi ten sam metal,
surowiec energetyczny, towar rolny lub produkt zywnosciowy, nie moze stanowic¢ tgcznie wiecej niz 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Funduszu. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest jako wartosé
Towaru stanowigcego baze wskazanych powyzej Instrumentédw Pochodnych.

Przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy mogg by¢ wytgcznie lokaty wskazane w art. 10 ust. 1 pkt a) lub e) Statutu.
Wartos¢ papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci
AktywOw Funduszu, z zastrzezeniem, ze udziat papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, paistwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD, moze
stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu.

taczna wartos$¢ papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedgcych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, paristwa nalezgce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

Fundusz moze zaciagga¢, wytacznie w bankach krajowych, lub instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75%
(siedemdziesiat pie¢ procent) WAN Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze dokonywaé Krotkiej Sprzedazy i udziela¢ pozyczek papieréw wartosciowych i Instrumentéw
Rynku Pienieznego na warunkach stosowanych na danym rynku, z uwzglednieniem zasad i ograniczen
wskazanych w Statucie.

4) Kryteria doboru lokat
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Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w zmiennosci WANJU.

Gtowne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych
oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych to:

a) analiza fundamentalna branzy i emitenta,
b) analiza techniczna notowan,

c) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz koniunktury na
rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikow wptywajgcych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego emitenta,

e) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
$rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz walut
do portfela Funduszu to:

a) biezgca i prognozowana rentownos¢ instrumentéw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz dochodowos¢
depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,
c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢
Aktywéw Netto Funduszu,

e) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci kurséw walut obcych, z uwzglednieniem oceny
ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajacego z lokat w waluty obce lub lokat denominowanych w
walutach obcych,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty
zywnosciowe i indeksy surowcowe oraz papierow wartosciowych z wbudowanymi kontraktami terminowymi
na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i indeksy surowcowe to:

a) analiza czynnikéw wptywajacych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcow i towarow,

b) zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce swiatowej z uwzglednieniem stanu ich zapaséw,
¢) czynniki pogodowe,

d) analiza techniczna notowan,

e) ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.
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Dokonujac lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi dla akcji, praw do akgji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw
finansowych oraz instrumentow dtuznych, depozytéow bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz walut do
portfela Funduszu, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a takze kryteriami
specyficznymi dla Instrumentéw Pochodnych, takimi jak: efektywnos¢ rozumiana jako zgodnos¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego oraz koszt rozumiany
jako koszty ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach Pochodnych w relacji do kosztow ponoszonych
w celu nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie oceng wynikéw funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspdlnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikéw, oceng
ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, a takze innymi
kryteriami wymienionymi w wskazanymi dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych,
kwitéw depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych oraz instrumentéw dfuznych,
depozytdw bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz walut do portfela Funduszu, z uwzglednieniem
specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Dokonujac doboru papieréw wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy, Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi dla akcji, praw do akgcji, praw poboru, warrantéw
subskrypcyjnych, kwitow depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych oraz
instrumentow dtuznych, depozytdw bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz walut do portfela Funduszu
oraz kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i
indeksy surowcowe oraz papieréw wartosciowych z wbudowanymi kontraktami terminowymi na metale,
surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i indeksy surowcowe z uwzglednieniem specyfiki
danego papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego, a takze nastepujgcymi dodatkowymi
kryteriami:

a) mozliwoscig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku spadku ceny okreslonego papieru wartosciowego
lub Instrumentu Rynku Pienieznego bedgcego przedmiotem Krétkiej Sprzedazy,

b) mozliwoscig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku zawarcia transakcji arbitrazowej obejmujacej
jednoczesny zakup przez Fundusz i Krétka Sprzedaz okreslonych papieréow wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego o takiej samej lub zblizonej charakterystyce,

c) oceng mozliwosci pozyczenia przez Fundusz instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy na okres zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu sprzedanych
instrumentow finansowych,

d) oceng mozliwosci nabycia przez Fundusz instrumentow finansowych w celu dokonania ich Krétkiej
Sprzedazy, na podstawie umowy zobowigzujgcej zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od Funduszu tych
instrumentéw finansowych, a takze mozliwosci odnawiania takich uméw na okres zgodny z przewidywanym
terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu sprzedanych instrumentdéw finansowych.

5) Instrumenty pochodne

Fundusz bedzie zawieral umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe lub akcje,
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b) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig dtuine papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe (bond futures, forward rate agreement, currency forward,
currency futures),

c) opcje, dla ktérych baze stanowig kursy walut, stopy procentowe lub indeksy rynkédw akcji (interest rate
options, currency options, equity index options),

d) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i/lub odsetkowych (FX swap, interest rate swap, currency interest
rate swap),

e) kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, dla
ktorych podstawe ustalenia ceny stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych
wskazane w pkt b),

Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

- w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu statym — w celu modyfikacji ich
oprocentowania na zmienne dla zabezpieczenia portfela Funduszu przed spadkiem wartosci na skutek
wzrostu stop procentowych,

- w przypadku nabycia instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych — w celu
wyeliminowania zmniejszenia ryzyka kursowego,

- w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzujgcego portfel inwestycyjny Funduszu
poprzez zmniejszenie wrazliwosci wartosci tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stop
procentowych,

- wcelu zabezpieczenia stopy procentowej, wedtug ktorej beda realizowane przyszte lokaty Funduszu, w
przypadku wysokiego prawdopodobienstwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz pod warunkiem, ze
planowany termin dokonania lokaty nie przekracza 3 miesiecy,

- w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie
o Funduszach Inwestycyjnych i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu
na zmiany rynkowego poziomu stép procentowych, kurséw walutowych, indekséw Ilub cen
instrumentéw finansowych zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,

- w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie
o Funduszach Inwestycyjnych i Statucie, poprzez zawarcie transakcji arbitrazowej dotyczacej poziomu
stép procentowych, kurséw walutowych, indekséw lub cen wartosciowych instrumentow finansowych
lub towardw, zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,

taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty
oraz poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, nie bedzie przekracza¢ zgodnego ze Statutem poziomu ekspozycji dotyczgcego tych instrumentéw
bazowych.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wyznaczone jest jako tgczna wartosé papieréow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego,
walut stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze
stanowig indeksy — jako iloczyn wartosci indeksu oraz odpowiedniego mnoznika, zgodnego ze standardem
kontraktu, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych baze stanowig stopy procentowe — wartosc¢
nominalna tych Instrumentéw Pochodnych. W przypadku opcji wartosé¢ pozycji w instrumencie bazowym
wyznacza sie jako iloczyn wartosci nominalnej transakcji i prawdopodobienstwa realizacji opcji (wspotczynnika
delta). Wyznaczone w powyzszy sposéb maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne
wynosi 200% (dwiescie procent) wartosci Aktywdéw Funduszu.
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Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny,
wartos¢ instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

6) Towary

Fundusz bedzie dokonywat lokat w Towary w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

— w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitow inwestycyjnych okreslonych w Ustawie
o Funduszach Inwestycyjnych i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela

Funduszu na rynku towarowym, zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,

— w przypadku jednoczesnego nabycia i sprzedazy przez Fundusz bedacych Towarami kontraktéw
terminowych na okreslone metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe
lub indeksy surowcowe (transakcje typu spread) — w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w
ramach limitow inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i Statucie,
poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu na zmiany rdznicy cen okreslonej

pary Towarow, zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towary wyznaczone jest jako tgczna warto$¢ metali, surowcow
energetycznych, towaréw rolnych i produktéw zywnosciowych stanowigcych baze towarowych kontraktow
terminowych, a w przypadku kontraktéw terminowych na indeksy surowcowe — jako iloczyn wartosci indeksu
oraz odpowiedniego mnoznika, zgodnego ze standardem kontraktu; wyznaczone w powyziszy sposob
maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towary wynosi 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

7) Odzwierciedlanie indeksu
Fundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
8) Zmiennos¢ Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu

Z uwagi na to, ze Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw o Srednio lub dtugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu moze cechowad sie zmiennoscig

w zwigzku ze zmiang cen instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu.
9) Gwarancje

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

12. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa funduszu, w tym
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng funduszu

Ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu — w przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci
Aktywow zainwestowanych w te instrumenty finansowe. Fundusz moze réwniez ponies¢ strate w przypadku
inwestycji w wierzytelnosci. W przypadku niewyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub
instytucji kredytowej, w ktorych Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci Aktywow
ulokowanych w depozytach.
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Ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 46 poz. 276) - zgodnie z
powyzszg ustawg, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej
starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne Srodki ograniczajgce przeciwko
niektorym osobom, grupom lub podmiotom. Jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii
Europejskiej wprowadzajacych  szczegdlne s$rodki ograniczajgce lub rozporzadzeniu Ministra Finanséw
wydanym na podstawie europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku oséb zajmujacych
eksponowane stanowiska polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzadu lub osoba wyznaczona
przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalnos¢ Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie jednostek
uczestnictwa Funduszu. Ustawa z dnia 16 listopada 2000r o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu w stosunkdéw do osdb zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga
przed nabyciem jednostek uczestnictwa uzyskania zgody Zarzadu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzadu
lub osoby wyznaczonej przez Zarzad Ilub odpowiedzialnej za dziatalnos¢ Towarzystwa. Wspomniane
postanowienie nie jest spdjne z regulacjami Ustawy z dnia 27 maja 2004r o funduszach inwestycyjnych
zgodnie z ktérg po stronie funduszu inwestycyjnego otwartego istnieje obowigzek zbycia jednostek
uczestnictwa i ich odkupienie na kazde zgdanie Uczestnika/Inwestora.

W zwigzku z mozliwoscig poniesienia strat Fundusz moze nie zrealizowaé celu inwestycyjnego polegajacego na
wzroscie wartosci Aktywow Funduszu. Osiggnieta przez Fundusz stopa zwrotu moze okazac sie nizsza od
minimalnej stopy zwrotu, do ktérej osiggniecia dazy Fundusz w kazdym okresie rocznym (roku kalendarzowym).
W szczegdlnosci, w przypadku poniesienia przez Fundusz strat osiggnieta stopa zwrotu w danym okresie
rocznym moze by¢ ujemna.

Ryzyko zwigzane z rynkiem akcji i inwestowaniem w instrumenty udziatowe - ryzyko zwigzane z
inwestowaniem w instrumenty udziatowe to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentow o charakterze udziatowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akgji,
prawa poboru lub warranty subskrypcyjne) bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko rynku akcji
sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami i innymi
instrumentami udziatowymi poszczegdlnych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany
kurséw akcji wiekszosci spétek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg,
natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki
lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace sie do danego emitenta
lub wynikajace ze specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Fundusz, z uwagi
na realizowang polityke inwestycyjng, moze dokonywac istotnych zmian w zakresie udziatu lokat w akcje i inne
instrumenty udziatowe. W szczegdlnosci, Fundusz moze inwestowa¢ w akcje lub inne instrumenty udziatowe
wybranych spoétek, ktore w ocenie Funduszu charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem zysku. W zwigzku z
powyzszym portfel instrumentéw udzialowych Funduszu moze charakteryzowaé sie niskim poziomem
dywersyfikacji ryzyka. Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuacji, w ktérej ryzyko specyficzne poszczegdlnych
emitentéw akcji oraz innych instrumentéw o charakterze udziatowym bedzie wywierato negatywny wptyw na
wartos¢ Aktywow Funduszu.

Ryzyko kredytowe — ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze
swoich zobowigzan przez dtuznika Funduszu, emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz
lub kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych
bedacych przedmiotem lokat Funduszu. W szczegdlnosci, w zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw
wartosciowych oraz wierzytelnosci w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ badz
pogorszenie sie sytuacji finansowe] ktéregokolwiek z dtuznikéw Funduszu lub emitentéw wspomnianych
instrumentow dtuznych moze w istotny sposéb wptyngé¢ na Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu i wartosé
Jednostek Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdéw Funduszu lub poniesienia przez
Fundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez dtuinika Funduszu, emitenta
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instrumentow finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz zawart umowe lub
transakcje; niewywigzanie sie przez dtuznika, emitenta, kontrahenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu
zawartych z Funduszem transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w
wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez dtuznika,
emitenta, kontrahenta Funduszu lub gwaranta zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami, nabytymi
instrumentami finansowymi lub posiadanymi wierzytelnosciami; inne zdarzenia dotyczace dtuznika, emitenta,
kontrahenta Funduszu lub gwaranta, w wyniku ktérych nastgpi obnizenie wartosci posiadanych przez Fundusz
instrumentow finansowych i wierzytelnosci lub nie nastgpi sptata naleznosci wobec Funduszu.

Ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét lub brak ofert kupna lub sprzedazy instrumentu
finansowego na rynku regulowanym lub poza rynkiem regulowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie
w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej lub moze doprowadzi¢ do nabycia lub
zbycia instrumentu finansowego po cenie odbiegajacej od jego wartosci godziwej, a takze moze utrudni¢ lub
uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego. W przypadku zamiaru zamkniecia lub
zmniejszenia przez Fundusz posiadanych pozycji dotyczacych instrumentédw finansowych lub wierzytelnosci
niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz
znacznych kosztéw transakcyjnych, a takze uzyskania ceny, ktéra nie w petni odzwierciedla godziwg wartosc¢
podlegajacych zbyciu instrumentéw finansowych lub wierzytelnosci. Utrata ptynnosci instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Funduszu moze spowodowa¢ znaczny spadek wartosci tych
instrumentéw i wywierac istotny negatywny wptyw na wartosé¢ Aktywdéw Funduszu i wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa.

Istnieje rowniez ryzyko, ze przy niskim poziomie WAN, w przypadku zazgdania przez Uczestnikdw odkupienia
Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w facznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych
w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskania sSrodkéw naleznych Funduszowi ze
zbycia tych aktywdéw. W przypadku wystapienia sytuacji, w ktdrej w okresie dwdch tygodni suma wartosci
odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% WAN, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajgcy dwdch miesiecy, a w okresie nieprzekraczajgcym szesciu
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach.

Ryzyko walutowe — w przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw walut, Fundusz moze poniesc strate
na czesci Aktywow ulokowanych w waluty obce, instrumenty finansowe notowane na zagranicznych rynkach
papieréw wartosciowych lub denominowane w walutach obcych oraz Instrumenty Pochodne, ktorych bazg sa
waluty lub instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych. Ryzyko to przejawia sie potencjalng
mozliwoscig spadku wartosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowe;j
wzgledem waluty obcej. Ryzyko walutowe moze podlegaé czesciowemu lub catkowitemu zabezpieczeniu, w
zaleznosci od decyzji zarzadzajgcego Funduszem. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze
zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Fundusz nie bedzie realizowat z gory okreslonej polityki zabezpieczania ryzyka walutowego, a
decyzje o zabezpieczeniu ryzyka walutowego sg podejmowane na podstawie analiz dotyczacych ryzyka catego
portfela Funduszu mierzonego zmiennos$cia WANJU.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych - z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w
tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zwigzane sg nastepujace giéwne rodzaje
ryzyka: ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian
poszczegdlnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny instrumentéw finansowych, kursy walut,
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wartosci rynkowych stép procentowych, ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w wyniku braku wywigzania sie ze zobowigzan przez strony umoéw, z ktérymi Fundusz bedzie
dokonywat transakcji majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ryzyko ptynnosci,
tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — zamknigcia pozycji na Instrumentach
Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, ryzyko dzwigni
finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw
Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu, ryzyko
niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko
rozliczenia transakgji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu Pochodnego lub nie dokona
zapfaty pomimo wywigzania sie Funduszu z zobowigzania wynikajgcego z transakcji, ryzyko operacyjne
zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych systemoéw kontrolnych.

Z nabywaniem Towardéw zwigzane sg nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka: ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych,
takich jak: metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe, ryzyko
ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — zamkniecia pozycji na
Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu,
ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych inwestowanie w
Towary moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w pordwnaniu do pozostatych lokat Funduszu, ryzyko
rozliczenia transakgji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu Pochodnego lub nie dokona
zaptaty pomimo wywigzania sie Funduszu z zobowigzania wynikajgcego z transakcji, ryzyko niedopasowania
wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne zwigzane z
zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych. Zmniejszenie tempa wzrostu
gospodarczego lub niekorzystne zmiany innych parametréw makroekonomicznych moga spowodowad
pogorszenie notowan Towarow oraz instrumentow finansowych powigzanych z cenami surowcéw i produktow
zywnosciowych. Ewentualny spadek cen Towaréw moze prowadzi¢ do przeceny instrumentéw finansowych
zwigzanych z sektorem surowcowym i sektorem zywnosciowym, jak i poszczegdlnymi Towarami, w ktére
inwestuje Fundusz, co moze wywierac negatywny wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci
zajmowania krétkiej pozycji oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacja ryzyk
operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w
przypadku klasycznych instrumentéw finansowych.

Ryzyko stép procentowych — ryzyko stép procentowych oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany wysokosci stop
procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie
wartosci catego portfela inwestycyjnego Funduszu. Zmiany stép procentowych mogg mieé rézny wptyw na
wartos¢ instrumentédw finansowych znajdujagcych sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastajacych stopach
procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép
procentowych mogg réwniez wywieraé istotny wptyw na wartos¢ Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze
stanowig stopy procentowe lub dtuine instrumenty finansowe. Z uwagi na przewidywany istotny udziat
instrumentow dtuznych oraz wspomnianych Instrumentéw Pochodnych w portfelu lokat Funduszu, zmiany stop
procentowych mogg wywiera¢ zarowno pozytywny, jak i negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Fundusz kwitow depozytowych — Inwestowanie przez Fundusz w kwity
depozytowe dotyczace akcji spotek zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w pordwnaniu z
bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmuja w szczegdlnosci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie
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mniejszg ptynnosé kwitdéw depozytowych na rynku zorganizowanym w pordownaniu z ptynnoscig akgji,
mozliwos¢ opdznienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytutu akcji spétki lub
zmniejszenia jej wysokosci w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystgpienia réznic
kursowych, mozliwos¢ opdzinienia w publikacji informacji dotyczacych spétki na rynku zorganizowanym, na
ktorym notowane sg kwity depozytowe, mozliwos¢ podwadjnego opodatkowania dochodéw z tytutu zbycia
kwitow depozytowych i reprezentowanych przez nich akgji, ryzyko braku mozliwosci skorzystania przez Fundusz
z przepisow o unikaniu podwodjnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw gtosu z akcji reprezentowanych
przez kwity depozytowe, a takze ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego wiasciciela akcji
skutkujace utartg akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli.
Powyzsze ryzyka mogg powodowaé, ze Fundusz poniesie strate na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub
stopa zwrotu z nabytych kwitéw depozytowych okaze sie istotnie nizsza w pordwnaniu ze stopg zwrotu z tytutu
zakupu akcji odpowiednich spoétek.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z
tytutu lokaty.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw — ryzyko koncentracji zwigzane jest z mozliwoscig
inwestycji znacznej czesci Aktywow Funduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym
rynku. Uwzgledniajac przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego podmiotu mogg stanowic
do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, ze Fundusz moze lokowa¢ do 100%
wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, paristwa nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezgcych do OECD.

Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji finansowej lub niewywigzanie sie z zobowigzan przez dtuznika lub
emitenta instrumentow finansowych, ktére stanowia znaczny udziat w Aktywach Funduszu, spowoduje
poniesienie znacznej straty przez Fundusz.

Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - zawierane przez Fundusz
transakcje mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych uméw majacych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umow pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z Krotka Sprzedazg — Krétka Sprzedaz to technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu
osiggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych instrumentéw finansowych od momentu realizacji zlecenia
ich sprzedazy, jezeli zostaly pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot
realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na
podstawie umowy lub umoéw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywecy takich
samych instrumentdéw finansowych, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposob
instrumentéw finansowych, albo zostaty spetnione odpowiednie warunki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5a
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Z transakcjami Krétkiej Sprzedazy moze wigzac sie ryzyko
polegajgce na tym, ze podmiot, od ktdrego papiery wartosciowe zostaty pozyczone, moze zazgdac ich zwrotu
(jezeli umowa pozyczki zawarta z tym podmiotem na to zezwala), zmuszajagc tym samym Fundusz do
zamkniecia pozycji w niekorzystnym momencie, co moze mieé negatywny wptyw na stope zwrotu z takiej
lokaty, a tym samym na Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwoscig poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad
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ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejawiac sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemoéw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Funduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia - ktére moze zmaterializowac sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakgji i
moze przyczynic sie do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia
rentownosci lokat Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, Depozytariusz prowadzi rejestr aktywow Funduszu, w tym Aktywow zapisywanych na wtasciwych
rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na
podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza (subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze
taki podmiot nie wywiaze sie z cigzacych na nich obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem takich Aktywoéw,
w szczegdlnosci majacych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakgji.

Ryzyko kadry zarzadzajacej - dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy
pracownikéw i Towarzystwa i podmiotéw, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkdw.
Pomimo zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze zapewnic,
ze ewentualne odejscie niektorych pracownikéw i cztonkéw kierownictwa lub zaprzestanie swiadczenia przez te
podmioty powierzonych ustug, nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Funduszu.

Ryzyko niedopuszczalnosci lokat w okreslone instrumenty finansowe - Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych
ogranicza mozliwos¢ lokowania aktywéw Funduszu w okreslone instrumenty finansowe oraz mozliwos¢
zawierania okreslonych uméw. W szczegdlnosci zgodnie z art. 107 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
Fundusz nie moze dokonac¢ okreslonych lokat lub zawrze¢ umowy z okreslonymi podmiotami, chyba ze
dokonania lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie
umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktéw interesow.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze srodkéw wtasnych
Funduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztéw, istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto$¢ moze
niekorzystnie wptyng¢ na rentownosé¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, w szczegélnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk opisanych w tej
czesci Prospektu.

Ryzyko zwigzane w zawarciem okreslonych uméw - specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikow, w tym umow z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwos$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnoSci poprzez opdinienie w
przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw.

Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw - nastepujgce zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig Funduszu mogg mie¢ negatywny wptyw
na indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa przez Uczestnika: otwarcie likwidacji
Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana Depozytariusza lub podmiotu
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obstugujacego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, przeksztatcenie specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papieréw wartosciowych badz wyptaci¢ odsetek. Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentow wspomnianych
instrumentéw dtuznych moze w istotny sposdéb wptyng¢ na Wartos¢ Aktywdédw Netto Funduszu . Mimo, iz
jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony
zaciagajacej zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Funduszu instrumentéw dtuznych, jak réwniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic¢ realng wartos¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczagcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego - Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnos$¢ finansowa instrumentéw
finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i
Znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztéw pokrywanych z Aktywdéw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztéw prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepisdw prawa mogg istotnie ograniczac zasady i zakres
inwestycji dopuszczalnych w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki
zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sg okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa
pochodne.

13. Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna funduszu

Fundusz przeznaczony jest dla Inwestorow zainteresowanych dywersyfikacjg portfela swoich oszczednosci, a
takze korzysciami ptynacymi z inwestycji, ktdrej wyniki nie sg zwigzane z doktadnie sprecyzowanym modelem
wzorcowym. Celem strategii absolutnej stopy zwrotu jest regularne osigganie wynikdéw inwestycyjnych lepszych
od stopy zwrotu stanowigcej poziom odniesienia. Stopa zwrotu stanowigca poziom odniesienia wynosi 8%
(osiem procent) w skali rocznej. W odrdznieniu od tradycyjnych inwestycji, ktére zazwyczaj opierajg sie na
okreslonym benchmarku, Fundusz dazy do osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych.

Rekomendowany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej cztery lata.

14. Zwiezte informacje na temat obowigzkow podatkowych funduszu oraz szczegétowe informacje na temat
obowigzkéw podatkowych uczestnikdw funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych przepisow, w tym
informacja, czy z posiadaniem jednostek uczestnictwa wiaze sie koniecznos¢ uiszczania podatku
dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej
sytuacji uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Obowiagzki podatkowe Funduszu
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Zgodnie z tresdcig art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, Fundusz jest
zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Fundusz sporzadza imienne informacje o przychodach
wynikajacych z uczestnictwa w Funduszu, o ile taki obowigzek wynika z obowigzujgcych przepiséw prawa.

Obowigzki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

a) opodatkowanie oséb fizycznych

(i) Opodatkowanie dochoddéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych oséb fizycznych reguluje Ustawa o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Od dochodéw osoéb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach
inwestycyjnych pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% wyptaconej kwoty
dochodu.

(i) Ptatnikiem podatku jest Fundusz.

Dla okreslenia obowigzkow podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktdére nie majg miejsca
zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, niezbedne jest uwzglednienie
oprocz przepiséw prawa polskiego charakteru ustroju podatkowego krajow zamieszkania tych oséb oraz tresci
umow miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez
Rzeczpospolitg Polskg z krajami zamieszkania tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych
uméw albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu
Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granica do celéw podatkowych
(certyfikat rezydenciji).

b) opodatkowanie oséb prawnych

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, Uczestnicy Funduszu zobowigzani sg do
zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogdlnych w przypadku uzyskania dochodu z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatnicy, ktérzy nie majg
siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow, ktére osiggajg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla okreSlenia obowigzkéw
podatkowych w odniesieniu do tych oséb prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki
podatku wynikajgcej z w/w umoéw albo niepobranie podatku jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu
rezydencji wydanego przez wiasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej.

Moze mie¢ miejsce sytuacja, w ktorej ptatnosci dokonane przez Fundusz nie bedy uznane za dywidendy
zgodnie z definicjg danej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, a zatem nie mozna
przyjaé, ze zastosowanie majg jakiekolwiek stawki ustanowione przez odpowiednie miedzynarodowe umowy
podatkowe.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, Fundusz stosuje metode LIFO, ktéra oznacza, ze w ramach Rejestru
Jednostki Uczestnictwa beda odkupywane w ten sposodb, ze Jednostki Uczestnictwa nabyte najpdiniej
odkupywane beda jako pierwsze.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady
doradcy podatkowego lub prawnego.
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15. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpodiniej jest publikowana warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takie miejsca publikowania ceny zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa

Fundusz ogtasza Wartos¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbycia i cene odkupienia
Jednostki Uczestnictwa, niezwtocznie po ich ustaleniu, na stronie internetowej http://www.bphtfi.pl. Ponadto
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg dostepne w dziennikach o zasiegu ogdlnopolskim, w
placéwkach Dystrybutoréw wskazanych w punkcie 2 rozdziatu V oraz telefonicznie pod numerami infolinii oraz
teleserwisu wskazanych w punkcie 3 rozdziatu VI.

Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa do godziny 19.00 w nastepnym dniu roboczym po Dniu Wyceny,
jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg ulec
opdznieniu.

16. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw funduszu z przepisami
dotyczagcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjng

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu jest rowna wartosci Aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny. Wartosé¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa jest
rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa
ustalong na podstawie rejestru Uczestnikdw w Dniu Wyceny.

16.1.1 Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt. 16.2.1 lit. a) oraz pkt. 16.4-16.5.

16.1.2 Wartos$¢ godziwg sktadnikéow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym sktadniku aktywdéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobéw wyceny
poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym, o ktérych mowa w pkt. 16.2-16.3, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce] jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a
w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
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skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez
zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na
rynku aktywnym, o ktérych mowa w pkt. 16.2-16.3.

16.1.3 W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

16.1.4 Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

16.1.5 Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

16.1.6 Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng Funduszu, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu
w sposdb nalezyty ustalenia WAN oraz ustalenia WANJU, w tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosé
uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny Aktywow Netto oraz
ustalenia WANJU oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzing, w ktdrej Fundusz bedzie okreslat
ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jest
godzina 23.00 czasu urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu srodkowoeuropejskiego
lub czasu letniego srodkowoeuropejskiego w okresie od jego wprowadzenia do odwotania, w Dniu Wyceny.

16.1.7 Zarynek aktywny uwaza sie rynek spetniajacy tgcznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

c) ceny s podawane do publicznej wiadomosci.

16.1.8 Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke swiadczacg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtfasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

16.2.1 Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt. 16.4:

a) dtuzne papiery wartoSciowe — w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej albo

b) sktadniki lokat inne niz wskazane w lit. a) — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt. 16.1.8.
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16.2.2 W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowg ustalong skorygowang cene nabycia.

16.2.3 Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Modele bedg stosowane w sposéb ciggty oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce rachunkowosci
Funduszu.16.3 Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujacy
Sposob:

16.3.1 Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie zgodnie z zasadg okreslong w pkt. 16.1.2.
Natomiast akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegdlnosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane beda w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki,

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane beda metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant
lub prawo poboru oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci
od tego, ktdéra z tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje
nienotowane na rynku aktywnym wyceniane beda w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na
rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej
certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywéw netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

16.3.2 Nienotowane na rynku aktywnym wierzytelnosci oraz weksle wycenia sie w skorygowanej cenie

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

16.3.3 Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

16.3.4 Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w pkt. 16.1.2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

16.3.5 Z zastrzezeniem zdania drugiego, dtuzne papiery wartoSciowe notowane na rynku aktywnym wycenia
sie zgodnie z zasadg okreslong w pkt. 16.1.2. Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty
kursu ze wzgledu na znaczgco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji wycenia sie na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic) a w
przypadku braku takiego kursu BFV (Bloomberg Fair Value).

16.3.6 Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg
okreslong w pkt. 16.1.2, natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych
nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele, w szczegdlnosci dla kontraktow zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) — model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywodw pienieznych..
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16.3.7 Kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z
zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

16.3.8 Jednostki uczestnictwa wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej jednostki
uczestnictwa takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez fundusz do godziny
23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

16.4 Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

16.5.1 Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczagwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

16.5.2 Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

16.6.1 Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie,
w ktérej sg denominowane.

16.6.2 Aktywa oraz zobowigzania, o ktdrych mowa w ust. 1, wykazuje sie w walucie, w ktdrej wyceniane sg
Aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego s$redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

16.6.3 Wartos¢ Aktywdéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do wskazanej waluty w polityce rachunkowosci Funduszu, dla ktorej
Narodowy Bank Polski wylicza sredni kurs.

16.6.4 Transakcje terminowe (forward) wymiany walut wycenia sie wedtug wartosci godziwej spetniajgcej
warunki wiarygodnosci okre$lone w pkt. 16.1.8.
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Deloitte

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Dla Zarzadu BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na podstawie art. 220 punkt 1 ustawy z dnia 27 mdj-.\ 2004 roku o funduszach mwc.slycy)nych (Dz. U. 2004

Nr 146, poz. 1546 wraz z pézniejszymi zmi i) oswiad y, iz iSmy spr

~  zgodno$ci zasad i metod wyceny aktywéw BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Total Profit (zwanego dalej ,Funduszem”), opisanych w Rozdziale III pkt 16
zalaczonego Prospektu Informacyjnego, z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szcz ych zasad Sci funduszy inwestycyjnych (zwanego dalej
»Rozporzadzeniem™),

—  zgodnoSci i kompletnodci przyjetych zasad wyceny aktyw6w Funduszu z przyjeta przez Fundusz
polityka inwestycyjna opisang w Rozdziale III Statutu Funduszu oraz w pkt 11 Rozdziatu III
zalgczonego Prospektu.

Za opracowanic i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wyb6r i przyjecie odpowiednich
metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
mweslycy_]nych odpowu,dualny jest Zarzad Towarzystwa. Naszym zadaniem bylo sporzadzenie

biegtego identa o Sci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z
Rozpor iem oraz o k let i i zgodnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Funduszu,
na podstawie prac wykonanych w ramach ustugi atestacyjnej. Prace przeprowadziliSmy stosownie do
obowigzujacych w Polsce przepiséw praw oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewident6w, w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é, ze opisane metody i
zasady wyceny aktywéw Funduszu sg zgodne przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

Przeprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodno$é zasad i metod wyceny aktywéw Funduszu,
przedstawionych w ym Prospekcie Informacyjnym z Rozporzadzeniem oraz potwierdza ich
zgodno$¢ i kompletno$¢ z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng przedstawiona w Rozdziale I
Statutu Funduszu oraz w pkt 11 Rozdziatu III zataczonego Prospektu.

Niniejsze o$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dofaczenia do Prospektu informacyjnego
BPH Fundusz Inwegtycyjny Otwarty Parasolowy w celu spefnienia wymogéw okreslonych w art. 220
ustawy o funduﬁac inwesfycyjnych.

Kluczowy biﬁgly( rgwident DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
Al. Jana Pawla Il 19, 00-854 Warszawa
1()Lr> oko{owskj tel, (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13

NIP £27-020-07-85; REGON 010076870

Wﬁ%‘ dmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiot6w uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
Warszawa, 25 maja 2011 roku

17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w funduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajacych fundusz

17.1 Wskazanie przepisow statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposéb kalkulacji i naliczenia
kosztéw obcigzajgcych fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpié pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéow

Rodzaje (strukture), maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych fundusz
inwestycyjny, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic pokrycie
poszczegdlnych rodzajéw kosztow, okreslajg przepisy art. 30 Statutu Funduszu.

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Fundusz ponosi z wiasnych srodkéw koszty, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1
Statutu Funduszu. Na koszty operacyjne skfada sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.
Wynagrodzenie to sktada sie z czesci statej i zmiennej. Cze$¢ stata wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem
nie moze przekroczy¢ poziomu 2,5% w skali roku od s$redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w
danym roku. Cze$¢ zmienna wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem, uzalezniona jest od wynikow
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zarzadzania Funduszem osiggnietych na koniec kazdego okresu obliczeniowego. Zasady pobierania czesci
zmiennej opfaty za zarzadzanie opisane sg w art. 30 Statutu Funduszu.

Wynagrodzenie state za zarzadzanie naliczane jest kazdego dnia, a jego ptatnos¢ nastepuje nie pdzniej niz 15
(pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w
kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy okresu obliczeniowego. Wynagrodzenie zmienne za
zarzadzanie naliczane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni dzien
kalendarzowy przypadajgcy w okresie obliczeniowym. Wynagrodzenie zmienne ptatne jest przez Fundusz w do
terminie 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego po zakoriczeniu danego okresu
obliczeniowego. Pozostate koszty Funduszu pokrywane sg w terminach okreslonych w umowach, przepisach
prawa lub decyzjach wtasciwych organdw.

Zgodnie z art. 30 ust. 3 Statutu Funduszu, koszty dziatalnosci Funduszu niewymienione w art. 30 ust. 1 Statutu
Funduszu, w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta Transferowego, biegtego rewidenta,
wskazane w umowach zawartych przez Fundusz, sg pokrywane przez Towarzystwo. Zgodnie z umowg zawartg z
Depozytariuszem, czes$¢ kosztédw obstugi Funduszy wynikajace z tej umowy, jest pokrywana przez Towarzystwo.

17.2 Wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego wskaznikiem WKC, wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng funduszu w
Sredniej wartosci aktywéw netto funduszu za dany rok, a takie wskazanie kategorii kosztéw funduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Funduszu obliczony za 2010 rok wynosi 0,0460.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto Funduszu za dany rok.

Wskaznik WKC okreslono wedtug wzoru jako: WKC= Kt/WANt

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartosé Aktywow Netto Funduszu,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sg dane,

K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

a) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

b) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
c) Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
d) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optfat ponoszonych

bezposrednio przez Uczestnika,
e) wartosci Swiadczen dodatkowych.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone nastepujgce koszty: koszty transakcyjne (w tym prowizje i optaty
maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikdéw portfela) w wysokosci 110 tys. ztotych,
odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytéw 2 206 tys. ztotych, optaty zwigzane z nabyciem lub
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odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnikow 698 tys.
ztotych.

17.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Jednostki Uczestnictwa typu A sg zbywane i odkupywane po cenie réwnej WANJU obliczonej w Dniu Wyceny, w
ktorym nastgpito zbycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng w maksymalne;j
wysokosci 2,5%.

Towarzystwo za Konwersje Jednostek Uczestnictwa typu A pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej
wysokosci 4% kwoty wynikajacej z przemnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANJU,
nie wyzszg jednak niz maksymalna optata za nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo (docelowym). Szczegétowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich
pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela Optat.

17.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do s$redniej wartosci
aktywoéw netto funduszu

Optata zmienna, bedgaca czescig zmienng wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc¢ jest uzalezniona od
wynikéw zarzadzania Funduszem osiggnietych na koniec kazdego okresu obliczeniowego, jest rowna wysokosci
rezerwy na wynagrodzenie zmienne na ostatni dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie obliczeniowym.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy
okresu obliczeniowego zgodnie z nastepujgcym wzorem:

Wz = MAX{0, ST x (WANJU1 - WO) * LJU}
gdzie:
WO = WANJUO x [1 + 8% x (LD / 365)]
przy czym poszczegolne symbole oznaczaja:
WZ - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu naliczenia rezerwy,
MAX - oznacza wyzszg z wartosci: 0 lub ST x (WANJU1 - WO) * UU,
ST — maksymalnga stawke wynagrodzenia zmiennego réwng 20%,

WANJU1 — Wartos$¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie
zmienne, ustalong w dniu naliczenia rezerwy,

WO - wartos¢ odniesienia w dniu naliczenia rezerwy,

LJU - srednig arytmetyczng liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrach Uczestnikdw w okresie
obliczeniowym do dnia naliczenia rezerwy (dla dni kalendarzowych nie bedgcych Dniami Wyceny przyjmuje sie
liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym dany dzien
kalendarzowy),

WANJUO - Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu poprzedniego okresu
obliczeniowego, a w przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego — Wartos¢ Aktywdéw Netto na Jednostke

39



Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu wejscia w zycie zmian Statutu dotyczgcych
pobierania wynagrodzenia zmiennego.,

LD - liczbe dni od poczatku okresu obliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy.

17.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem

Czed¢ stata wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem nie moze przekroczy¢ poziomu 2,5% w skali roku od
Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie Funduszem stanowi iloczyn 20% (dwudziestu procent) oraz sredniej arytmetycznej
liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrach Uczestnikow w okresie obliczeniowym do dnia
naliczenia rezerwy oraz réznicy Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy
na wynagrodzenie zmienne (ustalonej w dniu naliczenia rezerwy) i wartosci odniesienia w dniu naliczania
rezerwy, ustalony w dniu naliczenia rezerwy.

17.6 Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci funduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy fundusz a towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzgcy dziatalnosé maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem

Zgodnie z art. 30 ust. 3 Statutu Funduszu, koszty dziatalnosci Funduszu niewymienione w art. 30 ust. 1 Statutu
Funduszu, w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta Transferowego, biegtego rewidenta,
wskazane w umowach zawartych przez Fundusz, sg pokrywane przez Towarzystwo. Zgodnie z umowa zawartg z
Depozytariuszem, czes¢ kosztdw obstugi Funduszu wynikajgca z tej umowy, jest pokrywana przez Towarzystwo.

Cze$¢ umow o Swiadczenie ustug brokerskich zawartych z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerska
zawiera klauzule dotyczace nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji rynkowych. Swiadczenia
dodatkowe wynikajgce z tych porozumien nie majg wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
Swiadczacy ustuge na rzecz Funduszu oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem. Istniejgce porozumienia w tym zakresie nie majg negatywnego wptywu na interes Uczestnikow
Funduszu.

18. Podstawowe dane finansowe funduszu w ujeciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym funduszu
Na dzien 31 grudnia 2010 r. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu wyniosta 187 314 854,63 PLN.
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b) wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku
pozostatych funduszy; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktywow Netto Funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Srednia roczna stopa zwrotu

2-letnia 10,50%
3-letnia n/a
5-letnia n/a
10-letnia n/a
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c) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjna
funduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

Fundusz nie stosuje wzorca dla oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu. Do dnia 3
maja 2010 r. wzorcem dla Funduszu byt indeks liczony jako stopa WIBID 3M — Srednie oprocentowanie
depozytdw 3-miesiecznych przyjmowanych przez najwieksze banki na rynku miedzybankowym.

d) informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez fundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt b
Nie dotyczy, gdyz Fundusz nie posiada benchmarku.

e) zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

19. Informacja o utworzeniu rady inwestorow - w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego
Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.
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Rozdziat IV

DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Bank BPH Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, Al. Pokoju 1; 31-548 Krakow, tel: +48 22 531 86 30; fax: +48 22
53186 40

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza:

a) Wobec Funduszu
Obowiagzki depozytariusza wynikajagce z umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego
obejmuja:

1) prowadzenie rejestru aktywdw funduszu inwestycyjnego, w tym aktywow zapisywanych na witasciwych
rachunkach oraz przechowywanych przez depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na
podstawie uméw zawartych na polecenie funduszu przez depozytariusza;

2) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa
i statutem funduszu inwestycyjnego;

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywdéw funduszu inwestycyjnego nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z uczestnikami funduszu;

4) zapewnienie, aby warto$¢ netto aktywow funduszu inwestycyjnego i wartos¢ jednostki uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

5) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i ze statutem funduszu;

6) wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub statutem funduszu
inwestycyjnego;

7) reprezentacje Funduszu w przypadku cofniecia lub wygasniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa;

8) dokonanie likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
jezeli Komisja nie wyznaczy innego likwidatora.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statutem wykonywanie obowigzkéw funduszu, o ktérych mowa w
pkt 2-5, co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez fundusz oraz
nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i statutem funduszu.

b) Wobec uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow wobec towarzystwa
Depozytariusz obowigzany jest dziata¢ niezaleznie od Towarzystwa i w interesie Uczestnikdw Funduszu, w tym
Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.

Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do wystgpienia w imieniu Uczestnikdw Funduszu z powddztwem z
tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie
zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji.
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3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem s3 lokaty, o ktérych mowa w
art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt
3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem:

3.1 Umowy krétkoterminowych lokat zawieranych z datg rozliczenia nie pdzniejszg niz trzy dni robocze od dnia
ich zawarcia, oraz umowy rachunkéw rozliczeniowych, w tym podstawowych, biezagcych i pomocniczych, przy
czym umowy te zawierane beda wytgcznie w celu zarzadzania biezgcg ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym
do zaspokojenia biezgcych zobowigzan dotyczgcych Funduszu, przy czym:

a) umowy bedg zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg polityka
inwestycyjng Funduszu,

b) transakcje zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na
warunkach podobnych do oferowanych przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym o profilu
podobnym jak fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo.

3.2 Umowy rachunkéw lokat z datg rozliczenia pdzniejszg niz trzy dni robocze od dnia ich zawarcia, lecz nie
dtuzsza niz 180 (sto osiemdziesiat) dni, przy czym:

a) umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg polityka
inwestycyjng Funduszu,

b) transakcje zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki; przy ocenie
konkurencyjnosci warunkdéw transakcji pod uwage beda brane w szczegdlnosci nastepujace kryteria oceny
(wedtug hierarchii waznosci):

- oprocentowanie umowy,

- wiarygodnos¢ strony umowy,

- techniczne mozliwosci dokonania lokaty,

c) Termin umowy lokaty, transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wytgcznie w przypadku, gdy:

- oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie nie nizszym niz oferty
bankéw konkurencyjnych lub

- oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie gorszym niz oferty
bankéw konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniajg wymagan w zakresie co najmniej
jednego z kryteriow w zakresie wiarygodnosci strony umowy, technicznych mozliwosci dokonania
lokaty, terminu lokaty,

d) w zwigzku z wymogami okreslonymi w pkt. b)-c) powyzej, Towarzystwo wdraza wewnetrzne
procedury zapewniajgce regularng ocene warunkdw transakcji proponowanych przez Depozytariusza w celu
weryfikacji, ze zawierane transakcje spetniajg warunki okreslone w pkt. c) powyzej.

3.3 Umowy transakcji warunkowych zabezpieczonych papierami wartosciowymi (buy-sell-back oraz sell-buy
back), przy czym:
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a) umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg polityka
inwestycyjng Funduszu,

b) transakcje zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki; przy ocenie
konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage beda brane w szczegélnosci nastepujace kryteria oceny
(wedtug hierarchii waznosci):

- oprocentowanie umowy,

- wiarygodnos¢ strony umowy,

- techniczne mozliwosci dokonania lokaty,

- termin umowy lokaty,

c) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wyfgcznie w przypadku, gdy:

- oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie nie nizszym niz oferty

bankéw konkurencyjnych lub

- oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie gorszym niz oferty bankow
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniajg wymagan w zakresie co najmniej jednego z kryteriéw
w zakresie wiarygodnosci strony umowy, technicznych mozliwosci dokonania lokaty, terminu lokaty,

d) w zwigzku z wymogami okreslonymi w pkt. b)-c) powyzej, Towarzystwo wdraza wewnetrzne
procedury zapewniajgce regularng ocene warunkéw transakcji proponowanych przez Depozytariusza w celu
weryfikacji, ze zawierane transakcje spetniajg warunki okreslone w pkt. c) powyzej.

3.4 Umowy dotyczgce wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego
denominowanych w walutach obcych, jak i realizowang polityka inwestycyjng, zawierane z datg rozliczenia nie
pdzniejszg niz trzy dni robocze, przy czym:

a) umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg polityka
inwestycyjng Funduszu,

b) transakcje zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach podobnych do oferowanych przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym o profilu
podobnym jak fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo.

3.5 Inne umowy dotyczagce wymiany walut zwigzanej z nabyciem Ilub zbyciem sktadnikéw portfela
inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych, jak i realizowang polityka inwestycyjng, przy czym:

a) umowy bedg zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg polityka
inwestycyjng Funduszu,

b) przedmiotem umdw bedg waluty, w ktdrych denominowane sg lokaty Funduszu,
c) Fundusz bedzie zawierat nastepujgce umowy wymiany walut:

- transakcje z datg rozliczenia pdzniejszg niz trzy dni robocze,

- transakcje terminowe (forward),

- kontrakty zamiany walut (currency swap),
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d) transakcje zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki; przy ocenie
konkurencyjnosci warunkdéw transakcji pod uwage bedg brane w szczegdlnosci nastepujgce kryteria oceny
(wedtug hierarchii waznosci):

- cena i koszty transakgji,

- wiarygodnos¢ strony transakcji,

- techniczne mozliwosci dokonania lokaty,

- termin rozliczenia transakcji,

- ograniczenia w wolumenie transakcji.

e) transakcja z Depozytariuszem moze zostac¢ zawarta wytgcznie w przypadku, gdy:

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie nie gorszym, tj. cena i koszty
nie bedg wyzsze, niz oferty bankéw konkurencyjnych lub

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty bankéw
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniajg wymagan w zakresie co najmniej jednego z
kryteriow w zakresie wiarygodnosci strony transakcji, technicznych mozliwosci zawarcia transakgji,
terminu rozliczenia transakcji lub ograniczen w wolumenie transakgji,

f) w zwigzku z wymogami okreslonymi w pkt. d)—e) powyzej, Towarzystwo wdraza wewnetrzne
procedury zapewniajgce regularng ocene warunkdéw transakcji proponowanych przez Depozytariusza w celu
weryfikacji, ze zawierane transakcje spetniajg warunki okreslone w pkt. €) powyze;j.

3.6 Umowy dotyczace kupna badz sprzedazy papieréow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takie papieréw wartosciowych
emitowanych przez Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD inne niz Rzeczypospolita Polska i
Panstwo Cztonkowskie, przy czym:

a) umowy bedg zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka
inwestycyjng Funduszu,

b) transakcje zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki; przy ocenie
konkurencyjnosci warunkdéw transakcji pod uwage bedag brane w szczegdlnosci nastepujgce kryteria oceny
(wedtug hierarchii waznosci):

- cena i koszty transakgji,

- wiarygodnos¢ strony transakcji,

- techniczne mozliwosci dokonania lokaty,
- termin rozliczenia transakgji,

- ograniczenia w wolumenie transakcji.

c) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wytgcznie w przypadku, gdy:
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- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie nie gorszym, tj. cena i koszty
nie bedg wyzsze, niz oferty bankéw konkurencyjnych lub

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty bankow
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniajag wymagan w zakresie co najmniej jednego z
kryteriow w zakresie wiarygodnosci strony transakcji, technicznych mozliwosci zawarcia transakgji,
terminu rozliczenia transakcji lub ograniczen w wolumenie transakgji,

d) w zwigzku z wymogami okreslonymi w pkt. b)—c) powyzej, Towarzystwo wdraza wewnetrzne
procedury zapewniajgce regularng ocene warunkéw transakcji proponowanych przez Depozytariusza w celu
weryfikacji, ze zawierane transakcje spetniajg warunki okreslone w pkt. c) powyzej.

3.7 Umowy dotyczace kontraktdw zamiany stopy procentowej (interest rate swap), kontraktéw terminowych
na stope procentowg (forward rate agreement), opcji na stopy procentowe (interest rate option), kontraktow
zamiany walut i stop procentowych (currency interest rate swap), przy czym:

a) umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg polityka
inwestycyjng Funduszu,

b) transakcje zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikdw i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki; przy ocenie
konkurencyjnosci warunkdéw transakcji pod uwage bedg brane w szczegdlnosci nastepujgce kryteria oceny
(wedtug hierarchii waznosci):

- cena i koszty transakcji,

- wiarygodnos¢ strony transakcji,

- techniczne mozliwosci dokonania lokaty,

- termin rozliczenia transakcji,

- ograniczenia w wolumenie transakgji.

c) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wytgcznie w przypadku, gdy:

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie nie gorszym, tj. cena i
koszty nie bedg wyzsze, niz oferty bankéw konkurencyjnych lub

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty
bankéw konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniajg wymagan w zakresie co najmniej
jednego z kryteridw w zakresie wiarygodnosci strony transakcji, technicznych mozliwosci zawarcia
transakcji, terminu rozliczenia transakcji lub ograniczert w wolumenie transakcji,

d) w zwigzku z wymogami okreSlonymi w pkt. b)—c) powyzej, Towarzystwo wdraza wewnetrzne
procedury zapewniajgce regularng ocene warunkéw transakcji proponowanych przez Depozytariusza w celu
weryfikacji, ze zawierane transakcje spetniajg warunki okreslone w pkt. c) powyzej.

3.8 Umowy o limit debetowy o charakterze , Intra-Day” oraz umowy kredytowe o kredyt w rachunku biezgcym,
na nastepujgcych warunkach:

a) umowy zawierane beda dla transakcji sprzedazy rozliczanych wytacznie w systemie gwarantujgcym
prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajgcych z transakcji zawieranych przez uczestnikéw, zarzadzanych
przez KDPW lub osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedzibg poza obszarem Rzeczypospolitej w
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Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, wykonujgce w
zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie
papierami wartosciowymi, o ile system zarzadzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje prawidtowe
wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji zawartych przez uczestnikdw w zakresie co najmniej takim jak
system zarzadzany przez KDPW,

b) w przypadku niezlikwidowania do korica dnia roboczego salda debetowego na rachunku Funduszu, w
zwigzku z zawarciem przez Fundusz umowy o charakterze ,Intra-Day”, wysokos¢ odsetek za zwtoke zostanie
okreslona na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu interesu Uczestnikéw i nie bedzie wieksza niz
wysokos¢ odsetek ustawowych obowigzujacych w dniu pokrycia debetu,

c) umowy kredytowe o kredyt w rachunku biezagcym zawierane bedg na warunkach rynkowych, tj. przy
uwzglednieniu wysokosci kosztéow za otwarcie kredytu w rachunku biezgcym, wysokosci stawki bazowej stopy
procentowej oraz wysokosci marzy bankowej. Wysokos¢ odsetek zostanie okreslona takze na warunkach
rynkowych, przy uwzglednieniu interesu Uczestnikow Funduszu.

3.9 Umowy pozyczania papierow wartosciowych, w ktérych Fundusz wystgpi jako pozyczkodawca, przy czym:

a) umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg polityka
inwestycyjng Funduszu,

b) transakcje zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na
warunkach podobnych do oferowanych przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym o profilu
podobnym jak fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo.
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Rozdziat V

DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne oraz forma prawna agenta transferowego

Firma: ProService Agent Transferowy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 588 19 00

Numer telefaksu:+48 22 588 19 50

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek uczestnictwa,
w tym:
2.1 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: ProService Agent Transferowy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 588 19 00

Numer telefaksu:+48 22 588 19 50

a) Zakres Swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w tym: posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
za posrednictwem Internetu oraz telefoniczna obstuga zlecen i dyspozycji odkupienia i konwersji Jednostek
Uczestnictwa.

b) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Agent Transferowy sp. z o.0., ul. Putawska 436 w
Warszawie pod numerem telefonu +48 22 588 18 49 lub +48 22 388 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.2 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Bank BPH Spodtka Akcyjna

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Krakow

Adres: Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow

Numer telefonu: +48 12 618 68 88 lub +48 22 531 86 00
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Numer telefaksu:+48 12 618 63 33 lub +48 22 531 86 23

a) Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa z wyodrebnieniem nastepujacych kanatéw dystrybucji: Biuro Maklerskie
Banku BPH S.A., komdrki organizacyjne oddziatéw Banku BPH S.A. nadzorowane przez Biuro Maklerskie Banku
BPH S.A. oraz Internet, w tym: przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie, przyjmowanie wptat na poczet
nabycia Jednostek Uczestnictwa, realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przyjmowanie
dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i Uczestnikdw Funduszu, realizacja
innych czynnosci okreslonych w umowie jako zadania dystrybutora.

b) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Agent Transferowy sp. z o.0., ul. Putawska 436 w
Warszawie pod numerem telefonu +48 22 588 18 49 lub +48 22 388 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.3 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: BRE Wealth Management Spétka Akcyjna
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Krolewska 14, 00-065 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 829 00 44

Numer telefaksu:+48 22 829 05 45

a) Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w tym: przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie, przyjmowanie wptat
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i Uczestnikow Funduszu,
realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie jako zadania dystrybutora.

b) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Agent Transferowy sp. z o.0., ul. Putawska 436 w
Warszawie pod numerem telefonu +48 22 588 18 49 lub +48 22 388 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.4 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Vizjoner Investment Pawetf Buchla
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Dgbrowiecka 8, 03-932 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 2139305
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Numer telefaksu:+48 22 213 93 06
Zezwolenie KPWiG (obecnie: KNF): Nr KPWiG DFI/W/4031-80-1-4047/2005
a) Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w tym: przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie, przyjmowanie
dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i Uczestnikow Funduszu, realizacja
innych czynnosci okreslonych w umowie jako zadania dystrybutora.

b) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Agent Transferowy sp. z o.0., ul. Putawska 436 w
Warszawie pod numerem telefonu +48 22 588 18 49 lub +48 22 388 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.5 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 596 53 12

Numer telefaksu:+48 22 596 53 15

Zezwolenie KNF: Nr PW/DFI/W/4031-112-1-6447/U/2006

a) Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w tym: przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie, przyjmowanie

dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i Uczestnikéw Funduszu, realizacja
innych czynnosci okreslonych w umowie jako zadania dystrybutora.

b) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Agent Transferowy sp. z o.0., ul. Putawska 436 w
Warszawie pod numerem telefonu +48 22 588 18 49 lub +48 22 388 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.6 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Bielsko-Biata
Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata
Numer telefonu: +48 33 812 84 40

Numer telefaksu:+48 33 812 84 01
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a) Zakres Swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w tym: przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie, przyjmowanie wptat
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowanie dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i Uczestnikéw Funduszu,
realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie jako zadania dystrybutora.

b) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Agent Transferowy sp. z o.0., ul. Putawska 436 w
Warszawie pod numerem telefonu +48 22 588 18 49 lub +48 22 388 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.7 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: BRE Bank Spoétka Akcyjna

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 829 00 00

Numer telefaksu:+48 22 829 00 33

a) Zakres swiadczonych ustug

Posrednictwo w dystrybucji Jednostek Uczestnictwa, w tym: zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,
przesytanie $rodkéw finansowych na poczet przyjetych zlecen nabycia jednostek uczestnictwa, z
wykorzystaniem dwdch organizacyjnie wyodrebnionych sieci dystrybucyjnych MultiBank — Oddziat Bankowosci
Detalicznej BRE Bank S.A. i mBank — Departament Bankowosci Elektronicznej BRE Bank S.A. (w szczegdlnosci
tzw. zdalne kanaty dostepu, tj., Internet i telefon).

b) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Agent Transferowy sp. z o.0., ul. Putawska 436 w
Warszawie pod numerem telefonu +48 22 588 18 49 lub +48 22 388 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.8 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Dom Maklerski BZ WBK SA
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Poznan
Adres: Pl. Wolnosci 15, 60-967 Poznan
Numer telefonu: +48 61 856 49 28

Numer telefaksu:+48 61 856 49 29

52



a) Zakres Swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w tym: przyjmowanie zlecenr okreslonych w Statucie, przyjmowanie wptat
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowanie dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientédw i Uczestnikdw Funduszu,
realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie jako zadania dystrybutora.

b) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Agent Transferowy sp. z o.0., ul. Putawska 436 w
Warszawie pod numerem telefonu +48 22 588 18 49 lub +48 22 388 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.9 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Kancelaria Finansowa Pyffel&Partners Sp. z 0.0.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: Al. Jana Pawta Il 29, 00-867 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 653 67 30

Numer telefaksu:+48 22 653 67 31

Zezwolenie KNF: Nr KNF DPF/4031/94/11/09/JW

a) Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w tym: przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie, przyjmowanie
dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i Uczestnikdéw Funduszu, realizacja
innych czynnosci okreslonych w umowie jako zadania dystrybutora.

b) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Agent Transferowy sp. z o.0., ul. Putawska 436 w
Warszawie pod numerem telefonu +48 22 588 18 49 lub +48 22 388 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.10 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: KWLM Finance Sp. z o.0.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Rolna 195, 02-729 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 899 00 16

Numer telefaksu:+48 22 843 06 70
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Zezwolenie KNF: Nr KNF DPF/4031/62/7/10/AS

a) Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w tym: przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie, przyjmowanie
dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i Uczestnikdéw Funduszu, realizacja
innych czynnosci okreslonych w umowie jako zadania dystrybutora.

b) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Agent Transferowy sp. z o0.0., ul. Putawska 436 w
Warszawie pod numerem telefonu +48 22 588 18 49 lub +48 22 388 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.11 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Private Finance Sp. z 0.0.

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Sw. Barbary 1, 00-686 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 817 80 06

Numer telefaksu:+48 22 817 55 92

Zezwolenie KNF: DFI/W/4031-104-1-4170/06 oraz DFI/4031/78/23/07/08/AS

a) Zakres Swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w tym: przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie, przyjmowanie
dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i Uczestnikéw Funduszu, realizacja
innych czynnosci okreslonych w umowie jako zadania dystrybutora.

b) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Agent Transferowy sp. z o.0., ul. Putawska 436 w
Warszawie pod numerem telefonu +48 22 588 18 49 lub +48 22 388 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.12 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Krakow
Adres: ul. Sobieskiego 3/5, 31-136 Krakdow

Numer telefonu: +48 (22) 892 04 68

Numer telefaksu:+48 22 892 04 69

2.13 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu
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Firma: DZ Bank SA

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Pitsudskiego 3, 00-078 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 505 70 00

Numer telefaksu: +48 (22) 505 14 42

a) Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w tym: przyjmowanie zlecenr okreslonych w Statucie, przyjmowanie wptat
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowanie dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i Uczestnikéw Funduszu,
realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie jako zadania dystrybutora.

b) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Agent Transferowy sp. z o0.0., ul. Putawska 436 w
Warszawie pod numerem telefonu +48 22 588 18 49 lub +48 22 388 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.14 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Dom Maklerski PKO BP Spotka Akcyjna
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 521 80 00

Numer telefaksu: +48 (22) 521 79 44/46

a) Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w tym: przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie, przyjmowanie wptat
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i Uczestnikdw Funduszu,
realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie jako zadania dystrybutora.

b) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Agent Transferowy sp. z o.0., ul. Putawska 436 w
Warszawie pod numerem telefonu +48 22 588 18 49 lub +48 22 388 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.15 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska SA
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Radom
Adres: ul. Zeromskiego 75, 26-600 Radom
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Numer telefonu: +48 (48) 38152 79
Numer telefaksu: +48 (48) 36337 72

a) Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w tym: przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie, przyjmowanie wptat
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowanie dokumentdw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i Uczestnikdw Funduszu,
realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie jako zadania dystrybutora.

b) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Agent Transferowy sp. z o.0., ul. Putawska 436 w
Warszawie pod numerem telefonu +48 22 588 18 49 lub +48 22 388 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.16 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Netfield SA

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Wroctaw
Adres: ul. Sw Mikotaja 8-11, 50-125 Wroctaw
Numer telefonu: +48 (71) 3422114

Numer telefaksu:+48 (71) 342 2115

a) Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w tym: przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie, przyjmowanie
dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i Uczestnikéw Funduszu, realizacja
innych czynnosci okreslonych w umowie jako zadania dystrybutora.

b) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Agent Transferowy sp. z o.0., ul. Putawska 436 w
Warszawie pod numerem telefonu +48 22 588 18 49 |lub +48 22 388 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.17 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Bank Zachodni WBK SA
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Wroctaw
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Adres: ul. Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw
Numer telefonu: +48 (22) 78293 32

Numer telefaksu: +48 (22) 586 85 76

a) Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w tym: przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie, przyjmowanie wpfat
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa, realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i Uczestnikdw Funduszu,
realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie jako zadania dystrybutora.

b) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych jednostki
uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Agent Transferowy sp. z o.o0., ul. Putawska 436 w
Warszawie pod numerem telefonu +48 22 588 18 49 lub +48 22 388 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego
czescig, w tym:
a) Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu,

b) Zakres Swiadczonych ustug na rzecz Funduszu,

c) Imiona i nazwiska oséb podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace funduszu, ze wskazaniem czesci
portfela, ktédrym zarzadzaja,

Wymaog przedstawienia tych danych nie ma zastosowania

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi, w tym:
a) Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu

b) Zakres swiadczonych ustug na rzecz funduszu

c) Imiona i nazwiska oséb swiadczacych ustugi na rzecz funduszu, ze wskazaniem zakresu ustug swiadczonych
przez poszczegolne osoby

Wymog przedstawienia tych danych nie ma zastosowania

5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych funduszu
Deloitte Audyt Spdtka sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, 00-854, Warszawa.
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W dniu 27 maja 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BPH TFI S.A. wyznaczyto Deloitte Audyt Spotke
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako biegtego rewidenta do przeglagdu pdétrocznych sprawozdan finansowych
funduszy inwestycyjnych, potaczonych sprawozdan finansowych funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanych przez BPH TFI S.A. za okres 6 miesiecy konczgcy sie w dniu 30 czerwca 2011 r.
oraz badania rocznych sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych, potaczonych sprawozdan
finansowych funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych
subfunduszy funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanych przez BPH TFI S.A. za okres
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2011 roku.

Fundusz na dzien aktualizacji niniejszego Prospektu nie zawart jeszcze z Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie umowy o przeglad i badanie sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych, potgczonych
sprawozdan finansowych funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdan
jednostkowych subfunduszy funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami za okresy, o ktdrych
mowa powyzej.

6. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych
funduszu.
Wymog przedstawienia tych danych nie ma zastosowania.
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Rozdziat VI

INFORMACIJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wtasciwej
oceny ryzyka inwestowania w Fundusz;

W zwigzku z mozliwosciag lokowania aktywéw Funduszu za granicg, dochody Funduszu z inwestycji
zagranicznych mogg by¢ opodatkowane na zasadach okreslonych w przepisach prawnych kraju, w ktérym
dokonywana jest inwestycja, chyba ze umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania podpisana z tym krajem
stanowi inacze;j.

Fundusz wskazat w statucie godzine 23:00, jako godzine, o ktdrej beda okreslane ostatnie dostepne kursy na
potrzeby wyceny aktywéw Funduszu dla lokat notowanych na tzw. rynkach aktywnych. W konsekwencji
powyzszego, ze wzgleddw techniczno-organizacyjnych, rozpoczete w Dniu Wyceny procesy ksiegowe nie moga
by¢ w tym dniu zakoniczone. Ich zakorczenie odbywa sie w dniu nastepnym. Tym samym wycena Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa za dany dzien bedzie dostepna na stronach internetowych
Towarzystwa najwczesniej w dniu zakonczenia procesow ksiegowych zwigzanych z dokonywang wycena.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu (Dz. U. z 2009 Nr 17, poz.
88)

Informacje przewidziane przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 o ochronie danych osobowych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2002 r. Nr 101, poz. 926 z pézn. zm.).

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Celem zbierania danych jest:

- prowadzenie przez Fundusz Rejestru Uczestnikdw, w tym rozliczenia finansowe z Uczestnikami, na podstawie
przepisdw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

- cel marketingowy polegajacy, w szczegdlnosci na oferowaniu klientom nowych produktéw, doskonaleniu
dotychczasowych oraz promowaniu funduszy oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgcego
funduszami i jego produktéw,

- rejestrowanie danych zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
z o finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 46 poz. 276),

- realizacja umowy uczestnictwa w Funduszu a takze dodatkowych uméw zawartych przez klienta z Funduszem,
w szczegdlnosdci wywigzanie sie przez Fundusz z zobowigzan zawartych w umowach w zakresie udzielania
informacji.

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych mogg by¢ w
szczegdlnosci: Fundusz, podmioty obstugujgce Fundusz, sady, organy administracji publicznej i inne uprawnione
na podstawie przepiséw prawa organy, na warunkach okreslonych przez te przepisy.

Klientowi Funduszu przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.
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Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zlecen i dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu i znajduje swojg podstawe prawng m.in. w ww. ustawach.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
funduszu

Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu sg dostepne w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa, w siedzibie Funduszu, na stronie internetowej http://www.bphtfi.pl oraz sa doreczane bezptatnie
Uczestnikowi Funduszu na jego zadanie.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o funduszu
Siedziba Towarzystwa: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,

Punkt Informacyjny prowadzony przez podmiot wymieniony w rozdziale V pkt 2
Ponadto dodatkowe informacje dostepne s3:

Internet: http://www.bphtfi.pl

e-mail: info@bphtfi.pl

infolinia: (22) 338 91 05, 0 801 39 98 98 (opfata jak za potaczenie lokalne); 1 95 11 (potaczenie bezptatne)
teleserwis: +48 22 338 91 04; 0 801 308 803 (optata jak za potaczenie lokalne)
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Rozdziat VII

ZAtACZNIKI

Wykaz definicji poje¢ i objasnien skrétow uzytych w tresci Prospektu

Agent Transferowy — ProService Agent Transferowy spétka z o0.0. z siedzibg w Warszawie.
Depozytariusz — Bank BPH Spodtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Dystrybutor — Towarzystwo, Fundusz lub inny podmiot prowadzacy dziatalno$¢ w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu, zgodnie z warunkami okreslonymi
w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Dzien Wyceny — Dzieh wyceny aktywow Funduszu, ustalania wartosci aktywdéw netto Funduszu, ustalania
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa przypadajacy na kazdy dzien, w ktérym odbywa
sie regularna sesja na GPW.

Fundusz — BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit.
GPW — Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Jednostka Uczestnictwa — Tytut prawny reprezentujacy prawa majgtkowe do udziatu w aktywach netto
Funduszu okreslone Statutem Funduszu i Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych.

Konwersja — Operacja, za pomoca ktorej na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach
obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie jednoczesnie odkupienia jednostek uczestnictwa w jednym
funduszu i za uzyskane w ten sposob srodki nabywa jednostki uczestnictwa w innym funduszu zarzgdzanym
przez Towarzystwo. Operacja ta moze by¢ dokonywana jedynie pomiedzy funduszami, ktdrych statuty
dopuszczajg takg mozliwosé, na zasadach okreslonych w tych statutach.

KNF, Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.

Krétka Sprzedaz — Technika inwestycyjna, ktora opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku cen
okreslonych instrumentéw finansowych od momentu realizacji zlecenia ich sprzedazy, jezeli zostaty pozyczone
w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie
sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotdw na podstawie umowy lub umoéw
zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych instrumentow
finansowych, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb instrumentéw
finansowych, albo zostaty spetnione odpowiednie warunki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Profil Inwestora — wtasciwosci inwestora, ktére obiektywnie pozwalajg uzna¢, ze ze wzgledu na prowadzong
przez fundusz polityke inwestycyjng nabycie przez niego jednostek uczestnictwa danego funduszu bytoby dla
niego najbardziej korzystne

Prospekt, Prospekt Informacyjny — Niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.

Przedstawiciel — Osoba fizyczna, pozostajgca z Towarzystwem lub innym podmiotem, o ktérym mowa w art. 32
ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, za posrednictwem ktérej mogg by¢ sktadane oswiadczenia woli Uczestnikdw i Inwestorow.
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Rada Nadzorcza — Rada Nadzorcza Towarzystwa.

Rozporzadzenie — rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a takze skrétu tego prospektu (Dz. U. z 2009 Nr 17, poz. 88)

Statut Funduszu, Statut — Nadany Funduszowi przez Towarzystwo statut, sporzgdzony w formie aktu
notarialnego.

Towarzystwo, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, Spétka - BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie.

Towary — prawa majgtkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku
rzeczy, okreslonych rodzajéw energii, miernikdw i limitow wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen,
dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna niemajaca
osobowosci prawnej na rzecz ktorej w rejestrze uczestnikdéw Funduszu sg zapisane jednostki uczestnictwa lub
ich utamkowe czesci.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146, poz.1546, z pdzn. zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych — ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od oséb fizycznych (Dz. U. z 2000 r. nr 14 poz. 176 z pdin. zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych — ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od os6b prawnych (Dz. U. z 2000 r. nr 54 poz. 654 z pdzn. zm.).

Ustawa - Prawo Bankowe — ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665,
z pdin. zm.)

WAN, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — Wartos¢ aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny.

WANIJU, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
obliczona jako Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielona przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w rejestrze Uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

Zarzad — Zarzad Towarzystwa.

Pozostate terminy niezdefiniowane powyzej pisane w Prospekcie wielkg literg otrzymuja znaczenie, jakie nadaje
im Statut Funduszu.
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Statut BPH SFIO Total Profit

Tekst jednolity Statutu
obowiqzujgcy od dnia 14 stycznia 2012 r.

Rozdziat |
POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1
1. Fundusz prowadzi dziatalnos¢ pod nazwa BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit
i zwany jest dalej “Funduszem”.
2. Fundusz moze uzywac skroconej nazwy BPH SFIO Total Profit .
3. Fundusz dziata zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146

poz. 1546 z pozn. zm.), zwang dalej ,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych”, jako specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty.

4, Fundusz uzyskuje osobowos¢ prawng z dniem wpisania do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Artykut 2
1. Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w

Warszawie, ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa, zwane dalej "Towarzystwem", dziatajace zgodnie z
przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

3. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami
trzecimi. W przypadku zarzagdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu
uprawnieni sg, zgodnie ze statutem Towarzystwa, dwaj cztonkowie Zarzagdu Towarzystwa dziatajgcy
tacznie lub jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa wraz z prokurentem.

4, W Funduszu nie tworzy sie rady inwestordow.

Artykut 3

1. Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych wchodzgcymi w jego sktad oraz wykonuje
wszelkie uprawnienia z nich wynikajgce.

2. Fundusz jest zobowigzany w szczegdlnosci do inwestowania Aktywdéw Funduszu w najlepiej pojetym
interesie Uczestnikdw i zgodnie z celem inwestycyjnym okreslonym w Statucie, zapewnienia
prawidtowego funkcjonowania Funduszu poprzez dziatania wtasne oraz podmiotédw Swiadczacych ustugi
i wspodtpracujgcych z Funduszem.

Artykut 4
1. Funkcje Depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywow Funduszu petni, na podstawie zawartej umowy
o prowadzenie rejestru Aktywdéw Funduszu, Bank BPH Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, Aleja
Pokoju 1, 31-548 Krakdw, zwany dalej ,Depozytariuszem”.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych.
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Artykut 5
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Artykut 6
Nastepujgce terminy uzyte w Statucie majg ponizej zdefiniowane znaczenie:

Agent Transferowy — Podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz
wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa.

Aktywa Funduszu — Mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw Funduszu,
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Dystrybutor — Towarzystwo, Fundusz lub inny podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu, zgodnie z warunkami okreslonymi
w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Dzien Wyceny — Dzieh wyceny Aktywdw Funduszu, ustalania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, ustalania
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa przypadajacy na kazdy dzien, w ktérym odbywa
sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Instrumenty Pochodne — Prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego — Instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Inwestor — Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej,
ktora ztozyta pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i dokonata Wptaty Poczatkowe;j.

Jednostka Uczestnictwa — Tytut prawny reprezentujgcy prawa majatkowe do udziatu w aktywach netto
Funduszu okreslone Statutem Funduszu i Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa typu A.

Konwersja — Operacja, przy pomocy ktérej na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach
obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie jednoczesnie odkupienia jednostek uczestnictwa w jednym
funduszu i za uzyskane w ten sposéb Srodki nabywa jednostki uczestnictwa w innym funduszu zarzgdzanym
przez Towarzystwo. Operacjata moze by¢ dokonywana jedynie pomiedzy funduszami, ktérych statuty
dopuszczajg takg mozliwos$é, na zasadach okreslonych w tych statutach oraz prospektach informacyjnych
odpowiednich funduszy.

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

Krétka Sprzedaz — Technika inwestycyjna, ktora opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku cen
okreslonych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub
tytutdéw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw,
o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek
inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub
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umow zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do
momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposdb praw.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktdére sg przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Przedstawiciel — Osoba fizyczna, pozostajgca z Towarzystwem lub innym podmiotem, o ktérym mowa w art. 32
ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, za posrednictwem ktdérej mogg by¢ sktadane oswiadczenia woli Uczestnikow i Inwestoréow.

Rejestr — Konto prowadzone przez Agenta Transferowego, stanowigce komputerowg ewidencje danych
Uczestnika, bedace czesdcig rejestru Uczestnikdw Funduszu w rozumieniu art. 87 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz zawierajgce w szczegdlnosci:

- dane identyfikujgce Uczestnika;

- liczbe Jednostek Uczestnictwa, posiadanych przez Uczestnika;
- date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa;

- typ Jednostek Uczestnictwa;

- date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za
odkupione Jednostki Uczestnictwa;

- informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika;
- wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — Jawny i dostepny dla oséb trzecich rejestr prowadzony przez Sgd Okregowy
w Warszawie.

Statut — Niniejszy Statut BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit .

System IVR — System elektroniczny, umozliwiajgcy uzyskanie informacji lub ztozenie Zlecenia za pomocga
telefonu tonowego, bez kontaktu z operatorem.

Towary — prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku
rzeczy, okreslonych rodzajéw energii, miernikéw i limitéw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen,
dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.

Uczestnik — Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na
rzecz ktorej w rejestrze Uczestnikdw Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
z 2004 Nr 146 poz. 1546 z pdzn. zm).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z pézn. zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2005 Nr
184 poz. 1539 z p6zn. zm.).

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 537 z pdzn. zm.).
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Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) — Warto$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) — Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
obliczona jako Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w rejestrze Uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

Woptata Poczatkowa — Kwota, ktdrg nalezy wptaci¢ do Funduszu, aby stac sie Uczestnikiem.

Zlecenie — Oswiadczenie woli dotyczace uczestnictwa w Funduszu, takie jak zlecenie nabycia, zlecenie
odkupienia, zlecenie Konwersji, udzielenie/odwotanie petnomocnictwa, zlecenie ustanowienia/odwotania
blokady.

Rozdziat I
WPLATY DO FUNDUSZU
Artykut 7
1. Podmiotem uprawnionym do ztozenia zapiséw i dokonania wptat na Jednostki Uczestnictwa jest
Towarzystwo.
2. taczna wysokos¢ wptat, o ktédrych mowa w ust. 1, nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000 (cztery miliony)

ztotych. Woptaty do Funduszu dokonywane s3 na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza.

3. Whptaty do Funduszu s zbierane w drodze zapiséw. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy
i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.
4, Przyjmowanie zapiséw rozpoczyna sie w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po dniu doreczenia

Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zakoriczenie przyjmowania zapisdw nastapi w
terminie dwdch miesiecy od dnia rozpoczecia zapisdw lub w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po
dniu, w ktdrym zostang ztozone zapisy na kwote wynoszaca lub przekraczajaca tacznie 4.000.000 (cztery
miliony) ztotych, w zaleznosci od tego, ktéry z powyzszych termindw uptynie wczesnie;j.

5. Przy prowadzeniu zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo udostepnia bezptatnie prospekt
informacyjny Funduszu i skrot tego prospektu.
6. Za wptaty dokonane w ramach zapisow Towarzystwo niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od

dnia zakonczenia przyjmowania zapisdw, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek
Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do rejestru Uczestnikdw Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacej na dokonana wptate do Funduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych
pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia przydziatu. Cena przydzielonej Jednostki Uczestnictwa wynosi 1.000.- (jeden tysigc)
ztotych.

7. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Towarzystwo sktada do sadu rejestrowego wniosek o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

8. W terminie 14 dni od dnia:
a) w ktédrym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

stato sie prawomocne, lub
b) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

c) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku, w ktérym w ciggu 6 miesiecy od
dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, lub
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d) zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, w ramach ktorych zebrano wptaty
do Funduszu w kwocie mniejszej niz 4.000.000 (cztery miliony) ztotych,

—Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami
naliczconymi przez Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w lit. a) —d).

Rozdziat Il

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU
Artykut 8

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNE)
| KRYTERIA DOBORU LOKAT
Artykut 9

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w
zmiennosci WANJU.

Gtéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych, kwitéw
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych to:

a) analiza fundamentalna branzy i emitenta,
b) analiza techniczna notowan,
c) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych emitent prowadzi dziatalnos¢, oraz

koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikdw wptywajgcych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego

emitenta,

e) ptynnos$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na Srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz
walut do portfela Funduszu to:
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a) biezgca i prognozowana rentownos¢ instrumentéow dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowos¢ depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,
c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwos$¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

e) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci kurséw walut obcych, z uwzglednieniem
oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajacego z lokat w waluty obce lub lokat
denominowanych w walutach obcych,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne,
produkty zywnosciowe i indeksy surowcowe oraz papieréw wartosciowych z wbudowanymi kontraktami
terminowymi na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i indeksy
surowcowe to:

a)analiza czynnikéw wptywajacych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcéw i towaréw,
b)zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce $wiatowe] z uwzglednieniem stanu ich zapaséw,
c) czynniki pogodowe,

d) analiza techniczna notowan,

e) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujac lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi w ust. 3—4, z
uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a takze kryteriami specyficznymi dla
Instrumentéw Pochodnych, takimi jak: efektywnos$¢ rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego oraz koszt rozumiany
jako koszty ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach Pochodnych w relacji do kosztéw
ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie oceng wynikow
funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki
stuzace do analizy wynikdw, oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos$¢ szybkiego wycofania
sie z takiej inwestycji i jej zamiany na srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu, a takze innymi kryteriami wymienionymi w ust. 3-5, z uwzglednieniem
specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Dokonujac doboru papieréow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy, Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi w ust. 3—4, z uwzglednieniem specyfiki
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10.

danego papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego, a takie nastepujgcymi
dodatkowymi kryteriami:

a) mozliwoscig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku spadku ceny okreslonego papieru
wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego bedacego przedmiotem Krotkiej Sprzedazy,

b) mozliwoscig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku zawarcia transakcji arbitrazowej
obejmujgcej jednoczesny zakup przez Fundusz i Krétka Sprzedaz okreslonych papierdw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego o takiej samej lub zblizonej charakterystyce,

c) oceng mozliwosci pozyczenia przez Fundusz instrumentéw finansowych bedgacych
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy na okres zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia
przez Fundusz i zwrotu sprzedanych instrumentdow finansowych,

d) oceng mozliwosci nabycia przez Fundusz instrumentow finansowych w celu dokonania ich Krotkiej
Sprzedazy, na podstawie umowy zobowigzujgcej zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od
Funduszu tych instrumentéw finansowych, a takze mozliwosci odnawiania takich umow na okres
zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu sprzedanych
instrumentow finansowych.

W ramach realizacji polityki inwestycyjnej Fundusz inwestuje Aktywa w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw danej kategorii lokat, w poszczegdlne kategorie lokat wymienione w art. 10, z zastrzezeniem
ograniczen wynikajgcych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu. Fundusz bedzie lokowac
Aktywa zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach
obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza duzg
zmiennos$¢ sktadnikdw lokat posiadanych w portfelu. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Fundusz
stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane w art. 12.

RODZAIJE LOKAT
Artykut 10

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe,
b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych,
c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

d) bedgce Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty
zywnosciowe lub indeksy surowcowe,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego,
f) waluty,
g) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,

h) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
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i)

depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) — g), moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg

one zbywalne.

INSTRUMENTY POCHODNE
Artykut 11

Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a)

b)

c)

d)

kontrakty terminowe na indeksy gietdowe lub akcje,

kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe (bond futures, forward rate agreement, currency
forward, currency futures),

opcje, dla ktérych baze stanowig kursy walut, stopy procentowe lub indeksy rynkow akcji
(interest rate options, currency options, equity index options),

transakcje wymiany ptatnosci walutowych i/lub odsetkowych (FX swap, interest rate swap,
currency interest rate swap),

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
dla ktérych podstawe ustalenia ceny stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach
zorganizowanych wskazane w pkt b).

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentow

Pochodnych, zwigzane sg nastepujace gtdwne rodzaje ryzyka:

a)

b)

d)

ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych
zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny instrumentéw finansowych,
kursy walut lub wartosci rynkowych stép procentowych;

ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku braku
wywigzania sie ze zobowigzan przez strony uméw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji
majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko ptynnosdci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu —
zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko diwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu
do pozostatych lokat Funduszu,

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego,

ryzyko rozliczenia transakcji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu
Pochodnego lub nie dokona zaptaty pomimo wywigzania sie Funduszu z zobowigzania
wynikajacego z transakgji,
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g) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

Fundusz bedzie nabywat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wytacznie z zachowaniem nastepujgcych warunkéw:

a) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢
wytgcznie: papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, indeksy, kursy walut, oraz
stopy procentowe;

b) instrumentami bazowymi dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych mogg by¢
rowniez kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych;

c) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

— w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu statym — w celu modyfikacji ich
oprocentowania na zmienne dla zabezpieczenia portfela Funduszu przed spadkiem wartosci na
skutek wzrostu stép procentowych,

— w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych — w celu
zmniejszenia ryzyka kursowego,

— w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzujgcego portfel inwestycyjny Funduszu
poprzez zmniejszenie wrazliwosci wartosci tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stép
procentowych,

— w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wedtug ktérej beda realizowane przyszte lokaty Funduszu,
w przypadku wysokiego prawdopodobienstwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz pod
warunkiem, ze planowany termin dokonania lokaty nie przekracza 3 miesiecy,

—w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitdw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie
o Funduszach Inwestycyjnych i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela
Funduszu na zmiany rynkowego poziomu stdp procentowych, kursow walutowych, indekséow lub
cen instrumentdéw finansowych zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,

— w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitow inwestycyjnych okreslonych w Ustawie
o Funduszach Inwestycyjnych i Statucie, poprzez zawarcie transakcji arbitrazowej dotyczacej
poziomu stép procentowych, kurséw walutowych, indeksow lub cen instrumentéw finansowych,
zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,

d) taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te
instrumenty oraz poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, nie bedzie przekracza¢ zgodnego ze
Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych instrumentéw bazowych;

e) w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i) transakcje mogg by¢ dokonywane wytacznie z bankami krajowymi, bankami zagranicznymi,
instytucjami kredytowymi lub z innymi podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego
organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym,
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lub z podmiotami podlegajacymi i stosujgcymi sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym;

ii) podmiot, z ktéorym Fundusz bedzie zawierat transakcje, musi z co najmniej miesieczng
czestotliwoscia  kwotowa¢ (tj. proponowaé¢ ceny kupna i sprzedazy) dany
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, przy czym rdznica pomiedzy kwotowang ceng
kupna i sprzedazy nie moze przekraczac 5% (pieciu procent) ceny kupna.

4. Fundusz zawiera umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach opisanych ponizej:

a) Fundusz ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktoérych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne; przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawieraniu transakcji, w szczegdlnosci wartosci
zaptaconej premii przy zakupie opcji; jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile
umowa ramowa z tym kontrahentem przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie
wyptacona tylko jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakgcji,
niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

b) wartosc¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow
Funduszu, a faczna wartos$¢ ryzyk kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotéw z tytutu
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci
procent) wartosci Aktywéw Funduszu.

5. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wyznaczone jest jako tgczna warto$é papieréw wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego, walut stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, w przypadku Instrumentow
Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy — jako iloczyn wartosci indeksu oraz odpowiedniego
mnoznika, zgodnego ze standardem kontraktu, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze
stanowig stopy procentowe — warto$¢ nominalna tych Instrumentéw Pochodnych. W przypadku opcji
wartos¢ pozycji w instrumencie bazowym wyznacza sie jako iloczyn wartosci nominalnej transakcji i
prawdopodobienstwa realizacji opcji (wspotczynnika delta). Wyznaczone w powyzszy sposdb maksymalne
zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wynosi 200% (dwiescie procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

6. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 12, oraz limitéw inwestycyjnych
okreslonych w art. 145 ust. 3, 4 lub 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz uwzglednia wartos¢
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut stanowigcych baze Instrumentéw
Pochodnych.

7. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny,
wartos¢ instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

TOWARY

Artykut 11a
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Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot bedgce Towarami kontrakty terminowe na metale,
surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe.

Z nabywaniem Towardw zwigzane sg nastepujgce gtdwne rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych
zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych, takich jak: metale, surowce energetyczne, towary
rolne, produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe,

b) ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krotkim okresie czasu — zamkniecia
pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartosc¢
Aktywow Netto Funduszu,

c) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
inwestowanie w Towary moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych
lokat Funduszu,

d) ryzyko rozliczenia transakcji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu
Pochodnego lub nie dokona zaptaty pomimo wywigzania sie Funduszu z zobowigzania
wynikajgcego z transakcji,

e) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego,
f) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systemow

kontrolnych.

Fundusz bedzie nabywat bedace Towarami kontrakty terminowe wytgcznie z zachowaniem
nastepujgcych warunkow:

a) instrumentami bazowymi dla bedacych Towarami kontraktéw terminowych moga by¢ wytgcznie:
metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i indeksy surowcowe;

b) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Towary w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to
znaczy:

— w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitow inwestycyjnych okreslonych w Ustawie
o Funduszach Inwestycyjnych i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela
Funduszu na rynku towarowym, zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,

— w przypadku jednoczesnego nabycia i sprzedazy przez Fundusz bedacych Towarami kontraktéw
terminowych na okreslone metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe
lub indeksy surowcowe (transakcje typu spread) — w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w
ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i Statucie,
poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu na zmiany rdznicy cen okreslonej
pary Towarow, zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towary wyznaczone jest jako tgczna wartos¢ metali, surowcow
energetycznych, towardow rolnych i produktdw Zzywnosciowych stanowigcych baze towarowych
kontraktéw terminowych, a w przypadku kontraktow terminowych na indeksy surowcowe — jako iloczyn
wartosci indeksu oraz odpowiedniego mnoznika, zgodnego ze standardem kontraktu; wyznaczone w
powyzszy sposob maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towary wynosi 80% (osiemdziesigt procent)
wartosci Aktywow Funduszu.
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LIMITY | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
Artykut 12

1. Udziat akcji, innych instrumentéw udziatowych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. a) Statutu, oraz
opcji na indeksy rynkéw akcji, nie moze stanowic tgcznie wiecej niz 70% (siedemdziesigt procent)
wartosci Aktywow Funduszu.

2. Bezwzgledny udziat bedacych Towarami kontraktéw terminowych, ktérych baze stanowi ten sam metal,
surowiec energetyczny, towar rolny lub produkt zywnosciowy, nie moze stanowic tacznie wiecej niz 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest jako
warto$¢ Towaru stanowigcego baze wskazanych powyzej Instrumentéw Pochodnych.

3. Przedmiotem Krotkiej Sprzedazy mogg by¢ wytgcznie lokaty wskazane w art. 10 ust. 1 pkt a) lub e).
Wartos¢ papierdow wartosciowych i Instrumentédw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent)
wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, ze udziat papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych
przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezagce do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z parstw
nalezgcych do OECD, moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywdéw Funduszu.

4 taczna warto$¢ papieréw wartosciowych i Instrumentédw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem
Krotkiej Sprzedazy moze stanowié do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu.

5. Fundusz moze lokowaé¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panistw nalezgcych do OECD.

POZYCZKI | KREDYTY, KROTKA SPRZEDAZ

Artykut 13
1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe.
2. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych pozyczki i

kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% (siedemdziesiat piec
procent) WAN Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

3. Fundusz moze dokonywac Krotkiej Sprzedazy i udziela¢ pozyczek papierow wartosciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego na warunkach stosowanych na danym rynku, z uwzglednieniem
zasad i ograniczen wskazanych w Statucie.

UMOWY Z INNYMI FUNDUSZAMI ZARZADZANYMI PRZEZ TOWARZYSTWO

Artykut 14
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innymi
funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo.

74



Artykut 15 (skreslony)

Artykut 16
DOCHODY FUNDUSZU

Dochody osiggniete z dokonywanych inwestycji Funduszu powiekszajg wartosé¢ Aktywoéw Funduszu i

odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom.

10.

11.

12.

Rozdziat IV

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

CECHY JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Artykut 17
Jednostki Uczestnictwa reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Jednostki Uczestnictwa sg podzielne.

Jednostki Uczestnictwa sg nieoprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikdw na rzecz osob trzecich, a jedynie
odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w Statucie.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.
Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek
zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w rejestrze Uczestnikéw Funduszu, po przedstawieniu
Funduszowi umowy zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie
zastawnika z przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli
zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z ustawg z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektdérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91 poz. 871). W takim przypadku
Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest zmienna.
Fundusz emituje Jednostki Uczestnictwa typu A.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ ewidencjonowane na odrebnych Rejestrach w przypadkach
okreslonych przez Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 31 ust. 1. Towarzystwo w
szczegdlnosci moze uzalezni¢ mozliwos¢ posiadania przez Uczestnika wiecej niz jednego Rejestru od
wartosci Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub wysokosci dokonywanej wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, w tym w wyniku Konwersji.

Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na kazdym Rejestrze Uczestnika w
szczegdlnosci po dacie i cenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
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PODZIAL JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Artykut 18
Fundusz zastrzega sobie mozliwos¢ dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Podziat ten dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa przez okreslong liczbe
na rowne czesci tak, aby catkowita warto$¢ posiadanych Jednostek Uczestnictwa po podziale byta réwna
wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.

Decyzja o podziale Jednostek Uczestnictwa zostanie opublikowana na stronie internetowej
Towarzystwa, o ktérej mowa w art. 31 ust. 1, co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed podziatem.

W ciggu 5 (pie¢) Dni Wyceny od dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wystawi
Uczestnikom pisemne potwierdzenia dotyczace liczby i wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez nich po podziale.

CENA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Artykut 19

Jednostki Uczestnictwa typu A sg zbywane i odkupywane po cenie rdwnej WANJU obliczonej w Dniu
Wyceny, w ktdrym nastgpito zbycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2,5% (dwa i pot procenta). Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za Konwersje Jednostek Uczestnictwa typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa przez WANJU, nie wyzszg jednak niz maksymalna optata za nabycie jednostek
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo (docelowym).

Opfata manipulacyjna za Konwersje Jednostek Uczestnictwa typu A pobierana jest w dniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

WYSOKOSC WPLAT DO FUNDUSZU
Artykut 20

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w wyniku zawarcia umowy uczestnictwa w
Funduszu. Umowa zostaje zawarta w wyniku ztozenia prawidtowego pierwszego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa i dokonania Wptaty Poczgtkowe;.

W zamian za wptate dokonang do Funduszu, Fundusz zbywa odpowiednig ilos¢ Jednostek Uczestnictwa.
Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Whptata Poczgtkowa, za jakg mozna jednorazowo naby¢ Jednostki Uczestnictwa typu A, wynosi:

a) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci
prawnej — 50.000,- (piecdziesiat tysiecy) ztotych,

76



b) w przypadku oséb fizycznych — réwnowartos¢ w ztotych 40.000.- (czterdziestu tysiecy) euro
ustalong przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski z Dnia Wyceny, w ktérym realizowane jest zlecenie.

Kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa typu A wynosi 500,- (piecset)
ztotych.

Szczegbétowe warunki obnizenia wysokosci Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat do Funduszu
reguluje prospekt informacyjny Funduszu, z zastrzezeniem, ze minimalna wysokos$¢ Wptaty Poczatkowe;j
powinna spetniaé¢ warunki okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Rozdziat V

NABYWANIE | ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 21 (skreslony)

Artykut 22

Uczestnik ma prawo, o ile Fundusz przewiduje takg mozliwos¢, zawrze¢ z Funduszem umowe, na
podstawie ktérej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach okreslong
liczbe Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktdra zapewni Uczestnikowi
otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pieniedzy i dokona wyptaty kwoty
naleznej w sposéb okreslony w umowie. W takim przypadku zgdanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa staje sie skuteczne w okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach.

KONWERSJA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 23

Uczestnik Funduszu ma prawo do dokonania Konwersji. Fundusz dokonuje Konwersji kazdego Dnia
Wyceny.

Postanowienia Statutu dotyczgce wysokosci minimalnych wptat do Funduszu stosujg sie odpowiednio
do nabywania przez Uczestnika Jednostek tego Funduszu na podstawie zlecenia Konwers;ji.

KOLEJNOSC REALIZACJI ZLECEN
Artykut 24

Z zastrzezeniem ust. 2 i 4, Zlecenia realizowane s3 zgodnie z kolejnoscig, w jakiej zostaty otrzymane
przez Agenta Transferowego, z wytaczeniem przypadku otrzymania zlecenia ustanowienia blokady
Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa, ktére to zlecenia realizowane bedg w
pierwszej kolejnosci.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia sprzecznych Zlecen
dotyczacych tego samego Rejestru, Zlecenia bedg realizowane w nastepujacej kolejnosci: Zlecenie
nabycia, Zlecenie Konwersji, Zlecenie odkupienia.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia Zlecen tego samego rodzaju
dotyczacych tego samego Rejestru, Zlecenia bedg realizowane zgodnie z kolejnoscig, w jakiej zostaty
otrzymane przez Agenta Transferowego, lub przy braku mozliwosci ustalenia takiej kolejnosci, w
kolejnosci losowe;j.
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2.

W ramach Rejestrow prowadzonych dla oséb pozostajgcych w zwigzku matzenskim, Zlecenia
realizowane beda w kolejnosci i na zasadach okreslonych w ust. 1-3, chyba, ze jeden z matzonkéw
najpozniej w chwili sktadania Zlecenia przez drugiego matzonka zgtosi swoj sprzeciw. W sytuacji, o ktérej
mowa powyzej, Zlecenie bedzie zrealizowane wytgcznie na podstawie zgodnego oswiadczenia obojga
matzonkow.

POTWIERDZENIA REALIZACJI ZLECEN
ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 25

Kazdorazowo po dokonaniu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzgdza i
niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode
na doreczanie tych potwierdzen w innych terminach wskazanych przez Towarzystwo. Pisemne
potwierdzenie w szczegdlnosci okredla:

a) dane identyfikujace Uczestnika (nazwa);

b) nazwe Funduszu;

c) liczbe i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa bedgcych przedmiotem Zlecenia;

d) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu Zlecenia;
e) date wykonania Zlecenia.

- a w przypadku Uczestnika bedacego osoba fizyczng réowniez kwote potraconego podatku
dochodowego oraz kwote uzyskang po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i potraceniu
naleznego podatku.

Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Rejestru oraz innych dokumentach
wydawanych przez Fundusz, w ktérych podaje sie liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bedzie
podawana do 4 (czterech) miejsc po przecinku.

Uczestnik powinien niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od otrzymania
potwierdzenia, zawiadomi¢ Fundusz za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o
kazdej stwierdzonej nieprawidtowosci, w tym w szczegdlnosci o niezgodnosci danych zawartych w tresci
potwierdzenia ze stanem faktycznym. Uczestnik powinien takze niezwtocznie poinformowac Fundusz o
nieotrzymaniu potwierdzenia.

Rozdziat VI
UCZESTNICY FUNDUSZU
Artykut 26

Z zastrzezeniem ust. 2, Uczestnikiem Funduszu moze by¢ wytgcznie osoba fizyczna, osoba prawna lub
jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawne;j.

Uczestnikami Funduszu nie mogg by¢ fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z
siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.
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PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Artykut 27

Na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie lub w prospekcie informacyjnym, Uczestnikowi przystuguje

1.

prawo do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa, w tym rdwniez na wspdlny rachunek matzonkéw,

b) odkupienia, Konwersji oraz blokady Jednostek Uczestnictwa,

c) zwolnienia z optaty manipulacyjnej lub jej obnizenia,

d) ustanowienia i odwotania petnomocnika,

e) sktadania zlecen za pomoca telefonu i telefaksu oraz za pomocg elektronicznych nosnikéw
informacji, w tym Systemu IVR,

f) zawarcia z Towarzystwem umowy o dodatkowym swiadczeniu na rzecz Uczestnika Funduszu.

SKLADANIE OSWIADCZEN ORAZ PEENOMOCNICTWA

Artykut 28

W przypadku oséb fizycznych czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ wykonywane:

a)

b)

w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych — przez te osobe
fizyczng lub przez jej petnomocnikow,

w przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnos$é do czynnosci prawnych — przez jej
przedstawiciela ustawowego lub za zgod3 jej przedstawiciela ustawowego, w zakresie czynnosci
zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci — na podstawie prawomocnego
orzeczenia sgdu opiekuriczego,

w przypadku osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynnosci prawnych — przez jej
przedstawiciela ustawowego, w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie
przekraczajgcym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego.

Osoba lub osoby dziatajgce w imieniu oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych

osobowosci prawnej zobowigzane sg do przedstawienia dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie.

Do czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i zgdania odkupienia

Jednostek Uczestnictwa, mozna ustanowi¢ petnomocnika. Szczegétowe zasady ustanawiania i

odwotywania petnomocnikdéw reguluje prospekt informacyjny Funduszu.
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Rozdziat VII

CZESTOTLIWOSC DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU, USTALANIA WAN | WANJU ORAZ
ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Artykut 29
Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu zostaty opisane w prospekcie informacyjnym
Funduszu oraz sg zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng Funduszu, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty ustalenia WAN oraz ustalenia WANJU, w tym w szczegdlnosci bioragc pod uwage
mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny Aktywdw
Netto oraz ustalenia WANJU oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzing, w ktdrej Fundusz
bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikdw lokat notowanych na
aktywnym rynku, jest godzina 23.00 czasu urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest
czasu Srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego Srodkowoeuropejskiego w okresie od jego
wprowadzenia do odwotania, w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosé Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w
Dniu Wyceny obliczana jest w ztotych.

Rozdziat VIII
KOSZTY FUNDUSZU
Artykut 30
Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzagdzanie Funduszem,
b) optaty i prowizje maklerskie,
c) prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz,

e) podatki i optaty wynikajace z przepisdw prawa,
f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,
g) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora.

Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 lit. g), nie przekrocza kwoty 100.000, (stu
tysiecy) ztotych. Koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora nie przekroczg kwoty
500.000, (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem sktada sie z wynagrodzenia statego oraz

wynagrodzenia zmiennego.
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10.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem wynosi 2,5% (dwa i
pot procenta) w skali roku od sredniej rocznej WAN Funduszu w danym roku.

Wynagrodzenie, o ktéorym mowa w ust. 5, naliczane jest kazdego dnia i nie moze by¢ wyzsze niz 2,5%
(dwa i pot procenta) w skali roku od WAN Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a ptatnosc
wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow zarzadzania Funduszem
osiggnietych na koniec kazdego okresu obliczeniowego. Z zastrzezeniem ust. 8, okresem obliczeniowym
jest rok kalendarzowy.

Pierwszym okresem obliczeniowym jest okres przypadajgcy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny
Funduszu przypadajacym po dniu, w ktérym weszty w zycie postanowienia Statutu dotyczgce pobierania
wynagrodzenia zmiennego, a ostatnim dniem kalendarzowym w roku, w ktérym postanowienia te
weszty w zycie. W przypadku likwidacji Funduszu ostatni okres obliczeniowy koriczy sie w Dniu Wyceny
bezposrednio poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien
kalendarzowy okresu obliczeniowego zgodnie z nastepujagcym wzorem:

WZ = MAX{0, ST x (WANJU1 - WO) * LJU}
gdzie:

WO = WANJUO x [1 + 8% x (LD / 365)]

przy czym poszczegolne symbole oznaczaja:

WZ — wysokos$c¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu naliczenia rezerwy,
MAX — oznacza wyzszg z wartosci: 0 lub ST x (WANJU1 - WO) * UU,

ST — maksymalng stawke wynagrodzenia zmiennego rowng 20%,

WANJU1 — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na
wynagrodzenie zmienne, ustalong w dniu naliczenia rezerwy,

WO — wartos$¢ odniesienia w dniu naliczenia rezerwy,

LJU — srednig arytmetyczng liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrach Uczestnikow w
okresie obliczeniowym do dnia naliczenia rezerwy (dla dni kalendarzowych nie bedacych Dniami
Wyceny przyjmuje sie liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajacym dany dzien kalendarzowy),

WANJUO — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu poprzedniego okresu
obliczeniowego, a w przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego — Warto$¢ Aktywdéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny przypadajgacym po dniu wejscia w zycie zmian
Statutu dotyczgcych pobierania wynagrodzenia zmiennego,

LD — liczbe dni od poczatku okresu obliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na
ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie obliczeniowym.
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11.

12.

13.

14.

Wynagrodzenie zmienne ptatne jest przez Fundusz w do terminie 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego po zakoriczeniu danego okresu obliczeniowego.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Funduszem wedtug stawek nizszych niz
maksymalne stawki, okreslone w ust. 5 oraz ust. 9.

Z zastrzezeniem ust. 6 oraz ust. 11, koszty Funduszu pokrywane sg w terminach okreslonych w
umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organdw.

Koszty Funduszu rozliczane sg w okresach rocznych.

Rozdziat IX

OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

Artykut 31
Na stronie internetowej http://www.bphtfi.pl/ Fundusz publikuje:

a) prospekt informacyjny,

b) skrét prospektu informacyjnego,

c) roczne i pétroczne sprawozdania finansowe,

d) aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub skrécie prospektu,

e) zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian,

f) Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

g) zmniejszenie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu ponizej poziomu 2.500.000,- (dwéch milionéw

pieciuset tysiecy) ztotych,
h) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogtoszen w Gazecie Gietdy
,Parkiet”.

W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w ust. 2 w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie bedzie
mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gietdy ,Parkiet” lub
innych okolicznosci niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane bedg w dzienniku
,Rzeczpospolita”.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia skrét prospektu informacyjnego.

Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi, na jego zadanie, roczne i potroczne sprawozdania
finansowe, a takze prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
prospekcie.

Fundusz ogtasza Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbycia i cene odkupienia
Jednostki Uczestnictwa, niezwtocznie po ich ustaleniu.

Fundusz moze publikowa¢ na stronie internetowej, o ktérej mowa w ust. 1:
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a) wyliczenie Wartosci Aktywow Netto na ostatni dzien miesigca bedacy Dniem Wyceny z
wyszczegdlnieniem rodzajow lokat, w przypadku papieréw wartosciowych — wyszczegdlnienie
dziedzin, w ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ przez emitentow papieréw wartosciowych
posiadanych przez Fundusz, oraz informacje o dziesieciu najwyzszych pod wzgledem wartosci
lokatach w papiery wartosciowe na ostatni dzie miesigca bedacy Dniem Wyceny,

b) Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu,
c) nieaudytowane sprawozdania finansowe Funduszu.
Rozdziat X

LIKWIDACJA FUNDUSZU
Artykut 32
Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

a) cofnieta zostanie decyzja KNF zezwalajgca na dziatalnos¢ Towarzystwa lub zezwolenie na
dziatalnos¢ Towarzystwa wygasto, a zarzadzenie Funduszem nie zostanie przejete przez inne
towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub
od dnia wygasniecia zezwolenia,

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru,

c) WAN Funduszu spadnie ponizej 3.500.000,- (trzy miliony piecset tysiecy) ztotych,

d) uptynat 6-miesieczny okres, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym Uczestnikiem
Funduszu.

W przypadku, okreslonym w ust. 1 lit. c¢) Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa
ztozony w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wystgpienia zdarzenia okreslonego w ust. 1 lit. c) KNF udzieli
zgody na potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym w trybie i na warunkach okreslonych
w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. W przypadku ztozenia wniosku przez Towarzystwo likwidacja
nastepuje z dniem, w ktérym decyzja KNF o odmowie zgody na potgczenie funduszy stata sie ostateczna.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
nie moze zbywac Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypfate uzyskanych srodkéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sagdowego.
Towarzystwo lub Depozytariusz ogtoszg w sposéb okreslony w art. 31 informacje o likwidacji Funduszu.

W okresie likwidacji likwidator dokonuje wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu nie rzadziej niz raz
na 7 (siedem) dni, w ostatnim w danym tygodniu dniu, w ktérym odbywa sie sesja na GPW. Do wyceny
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w okresie likwidacji stosuje sie postanowienia Rozdziatu VII.
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Rozdziat XI
POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykut 33

Wszystkie zlecenia i dane Uczestnikow Funduszu zwigzane z uczestnictwem w Funduszu sg
przechowywane w celach dowodowych przez okresy wskazane w przepisach prawa.

W przypadkach okreslonych przez Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 31 ust. 1,
mozliwe jest dokonanie przeniesienia jednostek uczestnictwa z jednego Rejestru na inny Rejestr
posiadany przez Uczestnika.

Fundusz moze odmodwi¢ przyjecia / realizacji Zlecenia w przypadku odmowy podania danych
identyfikujacych zgodnie z wymogami prawa, a w szczegdlnosci z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majgtkowych pochodzacych z
nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003
r. Nr 153, poz. 1505 z pézn. zm).

Fundusz ma prawo wstrzymac realizacje Zlecenia w przypadkach okreslonych przez prawo, a w
szczegblnosci ustawe z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majgtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zzrédet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 z pdzn. zm).

Artykut 34
W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majg przepisy Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o
Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym, Kodeksu cywilnego oraz inne wtasciwe przepisy prawa polskiego,
wtaczajac w to przepisy prawa podatkowego.

Obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzg na Uczestnikach. W stosunku do
Uczestnikow Funduszu bedg wykonywane tylko te obowigzki podatkowe, ktére zostaty natozone na
Fundusz na mocy odpowiednich przepiséw prawa.

W przypadku, jesli zgodnie z przepisami jakiekolwiek ptatnosci dokonywane przez Fundusz na rzecz
Uczestnikow beda podlegaty potragceniom, w szczegdlnosci z tytutu podatku, Fundusz bedzie dokonywaé
ptatnosci na rzecz Uczestnikdw po potraceniu wymaganych kwot.
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