Tekst jednolity statutu obowiqzujqcy od dnia 23.08.2011 .

#~STATUT
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2

Rozdziat 1
Postanowienia ogodlne
Artykut 1

1. Fundusz prowadzi dziatalno$é pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci 2 i zwany jest
dalej ,Funduszem”. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy ,BPH FIZ Sektora Nieruchomosci 2”.

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, utworzonym jako fundusz aktywoéw niepublicznych, dziatajgcym
zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 Nr 146 poz. 1546 z pdzn. zm.),
zwang dalej ,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych”.

3. Niniejszy Statut, okreslajgcy w szczegdlnosci cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a takze prawa i obowigzki
Uczestnikéw oraz prawa i obowigzki BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej z siedzibg w
Warszawie, zostat nadany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng z siedzibg w Warszawie.

4. Fundusz jest osobg prawng, ktérej wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie Srodkéw pienieznych
zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe okreslone w niniejszym Statucie i Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych

5. Fundusz nabyt osobowos¢ prawng z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
6. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Artykut 2
Nastepujgce terminy uzyte w Statucie majg ponizej zdefiniowane znaczenie:

Aktywa Funduszu, Aktywa - oznacza mienie Funduszu obejmujqgce: Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdéw
Funduszu, Srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Alternatywny System Obrotu - oznacza alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat - oznacza papier wartosciowy na okaziciela, wyemitowany przez Fundusz na
podstawie postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i niniejszego Statutu, reprezentujgcy jednakowe prawa
majqtkowe Uczestnikéw Funduszu. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny i moze by¢ umarzany w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Depozytariusz - oznacza Bank BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw.

Dom Maklerski - oznacza firme inwestycyjng lub inny podmiot prowadzqcy rachunek papierdw wartosciowych
Uczestnika, na ktérym zostaty zdeponowane Certyfikaty Inwestycyjne, lub oznacza Sponsora Emisji, jezeli Uczestnik nie
ztozyt Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych - oznacza dyspozycje sktadang jednocze$nie z Zapisem na
Certyfikaty Inwestycyjne, na podstawie ktérej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane na
rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora.

Dzien Gietdowy - oznacza dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW.
Dzien Wyceny - oznacza dzieh wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia WAN Funduszu i WANCI, przypadajgcy:

a) na Dzien Gietdowy, nastepujgcy po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

b) na dzien, w ktérym dokonano wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych;

c) na ostatni Dzien Gietdowy w miesigcach: marzec, czerwiec, wrzesien, grudzien;

d) na siedem dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji;
e) na sibdmy Dzien Gietdowy poprzedzajqcy dzieh rozpoczecia likwidacji Funduszu,

Z zastrzezeniem sytuacji opisanej w art. 42 ust. 2.
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Fundusz - oznacza BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci 2.
GPW - oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Instrumenty Pochodne - oznaczajq prawa majgtkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania
sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego - rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Inwestor - oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawne;j,
ktéra sktada bgdz zamierza ztozy¢ Zapis.

KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Komitet Doradczy - oznacza zespét ztozony z oséb dysponujgcych kwalifikacjami i doswiadczeniem w zakresie rynku
finansowego lub rynku nieruchomosci, przedstawiajgcy Towarzystwu ocene planowanych lokat Funduszu oraz opinie co
do zrealizowania transakcji lub jej odrzucenia, przy czym niewyrazenie opinii przez Komitet Doradczy nie wstrzymuje
procesu inwestycyjnego. Towarzystwo moze ponadto wystepowaé do Komitetu Doradczego o opinie dotyczgce
sposobu finansowania lokat Funduszu, a takze wyrazenie opinii, ktérej przedmiotem sqg inne kwestie zwigzane z
realizacjq polityki inwestycyjnej Funduszu. W sktad Komitetu Doradczego wchodzq nie wiecej niz 4 (stownie: cztery)
osoby wyznaczone samodzielnie przez Towarzystwo, a takze osoby wyznaczone przez Uczestnika lub grupe
Uczestnikéw posiadajgcych co najmniej 5% (stownie: piec¢ procent) ogélnej liczby Certyfikatéw, przy czym na kazde 5%
(stownie: pie¢ procent) ogélnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych moze by¢ wyznaczony 1 (stownie: jeden) cztonek
Komitetu Doradczego. Cztonkami Komitetu Doradczego nie mogg by¢ osoby wyznaczone przez Uczestnikow
prowadzqgcych dziatalnos¢ sprzeczng z interesem Towarzystwa lub Funduszu, w tym dziatalnosé konkurencyjng wobec
dziatalnosci Towarzystwa lub Funduszu. Cztonkowie Komitetu Doradczego zobowigzani sq do zachowania tajemnicy
zawodowej. Cztonkowie Komitetu Doradczego nie mogq prowadzi¢ dziatalnosci sprzecznej z interesami Towarzystwa,
Funduszu lub interesem Uczestnikow Funduszu, w tym dziatalnosci konkurencyjnej.

Konsorcjum - oznacza zorganizowane przez Oferujgcego, prowadzqce Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, konsorcjum
firm inwestycyjnych prowadzqgcych dziatalnosé maklerska.

KNF, Komisja - oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - oznaczajq Instrumenty Pochodne, ktére sq przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tresé jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Oferujqcy - oznacza Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, Aleja Pokoju 1, 31-548 Krakdw.
Panstwo Cztonkowskie - oznacza panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej.

Portfel Inwestycji Docelowych - oznacza czes¢ Aktywdw Funduszu, na ktérg sktadajq sie lokaty wskazane w art. 22 ust.
1 Statutu.

Portfel Inwestycji Ptynnych - oznacza dokonywane na terenie Rzeczypospolitej Polskiej lokaty w aktywa inne niz
wchodzgce w sktad Portfela Inwestycji Docelowych wskazane w art. 21 ust. 1 Statutu.

Prospekt - oznacza prospekt emisyjny sporzqdzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Rozporzgdzenia 809/2004.

Punkt Obstugi Klientéw - oznacza punkt obstugi klientéw Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum.

Rachunek Subskrypcji - rachunek bankowy Oferujgcego lub firmy inwestycyjnej uczestniczgcej w Konsorcjum, stuzgcy
do przejéciowego przyjmowania wptat na Certyfikaty. Srodki pieniezne z tego rachunku sq niezwtocznie przekazywane
na rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Rada Inwestoréw, Rada - oznacza rade inwestoréw utworzong na mocy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
niniejszego Statutu jako organ kontrolny Funduszu.

Rejestr Certyfikatow Inwestycyjnych - oznacza prowadzong przez Fundusz ewidencje Certyfikatow Inwestycyjnych,
zawierajgcq w szczegdlnosci informacje o liczbie wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych - oznacza jawny i dostepny dla oséb trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie.
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Rozporzqdzenie 809/2004 - oznacza rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie
implementacji dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odno$nie informacji zamieszczanych w
prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwotania, publikacji prospektu
emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dz.Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str. 1).

Sponsor Emisji - oznacza firme inwestycyjng, z ktérym Fundusz lub Towarzystwo zawarto umowe o prowadzenie
rejestru Uczestnikdw Funduszu, ktérzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Spotka Celowa - oznacza podmiot, ktérego forma prawna, zgodnie z art. 145 ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, bedzie pozwalata Funduszowi na dokonywanie lokat, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 lit. a) i ¢) Statutu i
ktérego przedmiotem dziatalnosci jest:

a) w przypadku podmiotéw zarejestrowanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej:

- obstuga nieruchomosci w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) (Dz. U. 2004 r., nr 33, poz. 289 z pdzn. zm.), w tym w szczegdInosci
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,
a takze wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek, lub

- dziatalno$¢ zwiqzana z obstugq rynku nieruchomosci w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) (Dz.U. 2007 r., nr 251, poz. 1885), w tym w
szczegolnosci kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek lub wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami
wiasnymi lub dzierzawionymi,

b) w przypadku podmiotow zarejestrowanych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - dziatalnos¢ o charakterze
poréwnywalnym do okreslonej powyzej.

Spotka Pomocnicza - oznacza podmiot, ktérego forma prawna, zgodnie z art. 145 ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, bedzie pozwalata Funduszowi na dokonywanie lokat, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 lit. a) i ¢) Statutu,
tworzony lub nabywany przez Fundusz w celu zarzqdzania i administrowania Spétkami Celowymi lub w celu nabywania
akgji bqdz udziatow Spoétek Celowych. W szczegdlnosci Spotka Pomocnicza moze prowadzi¢ sprawy Spétek Celowych i
reprezentowac Spétki Celowe jako ich komplementariusz.

Statut - oznacza niniejszy statut BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Sektora Nieruchomosci 2.

Towarzystwo - oznacza BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Bonifraterska
17, 00-203 Warszawa.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgcg
osobowosci prawnej, na ktérej rachunku papieréw wartosciowych zapisane sq Certyfikaty Inwestycyjne.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
2 2004 Nr 146 poz. 1546 z p6zn. zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2005 Nr 184 poz.
1539 z pdzn. zm.).

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1537 z p6zn. zm.).

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Finansowym - oznacza ustawe z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym (Dz.U. z 2006 Nr 157, poz. 1119).

Wartosé Aktywow Netto Funduszu (WAN) - oznacza wartosé Aktywdw Funduszu pomniejszong o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI) - oznacza wartosé Certyfikatu Inwestycyjnego
obliczong jako Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych
zawartg w Rejestrze Certyfikatéw Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Zapis - 0znacza zapis w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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Zesp6t ds. Nieruchomosci - oznacza zespét oséb zatrudnionych w Towarzystwie o doswiadczeniu i kwalifikacjach
dotyczqcych rynku nieruchomosci, ktérego zadaniem jest prowadzenie procesu inwestycyjnego, w tym akwizycji i
koordynacji dziatan w zakresie zarzgdzania nieruchomos$ciami, prowadzenia i koordynacji badan nieruchomosci oraz
koordynacja wspétpracy z firmami doradczymi w tym zakresie. Zespét ds. Nieruchomosci wydaje ponadto
rekomendacje na posiedzenia Komitetu Doradczego oraz zarzqdza biezgcymi wptywami i wydatkami Funduszu, a takze
zarzqdza alokacjq kapitatu Funduszu pomiedzy Portfelem Inwestycji Docelowych a Portfelem Inwestycji Ptynnych.

Artykut 3
1. Organami Funduszu sa:
a) Towarzystwo,
b) Rada Inwestoréw.
2.Siedzibq i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

3. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzgdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
W przypadku zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnieni sg, zgodnie ze
statutem Towarzystwa, dwaj cztonkowie zarzgdu Towarzystwa dziatajgcy tqcznie lub jeden cztonek zarzqdu
Towarzystwa wraz z prokurentem.

4. Portfelem Inwestycji Docelowych zarzgdza wytgcznie Towarzystwo. Fundusz moze zawiera¢ umowy doradcze w
zwigzku z nabywaniem i zbywaniem aktywoéw Portfela Inwestycji Docelowych, w szczegdlnosci z firmami
wyspecjalizowanymi na rynku nieruchomosci.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Rozdziat 2
Rada Inwestorow
Artykut 4
1. Rada Inwestoréw jest organem kontrolnym Funduszu.

2. Tryb dziatania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade Inwestoréw. Regulamin powinien
zostaé uchwalony na pierwszym posiedzeniu Rady Inwestoréw. Rada Inwestoréw wybiera sposréd swego grona
przewodniczgcego Rady, ktory przewodniczy jej posiedzeniom.

3. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie
ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw mogq przeglgdac ksiegi i dokumenty Funduszu
oraz zqda¢ wyjasnien od Towarzystwa.

4. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia
nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich KNF.

Artykut 5

1. Cztonkiem Rady Inwestoréw moze by¢ wytqcznie Uczestnik reprezentujgcy ponad 5% (stownie: pie¢ procent) ogdlnej
liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktéry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie oraz dokonat blokady Certyfikatow
Inwestycyjnych na rachunku papieréw warto$ciowych w liczbie stanowigcej ponad 5% (stownie: pie¢ procent) ogélnej
liczby Certyfikatéw.

2. Uczestnik reprezentujgcy ponad 5% (pie¢ procent) ogdinej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory zamierza
uczestniczy¢ w Radzie Inwestoréw, zobowigzany jest zawiadomié o tym niezwtocznie Fundusz. Zawiadomienie jest
skuteczne, o ile zostanie dokonane przez Uczestnika w formie pisemnej i przekazane na adres Funduszu, a wraz z
zawiadomieniem Uczestnik przesle w formie pisemnej zgode na udziat w Radzie oraz odpowiedni dokument
potwierdzajgcy blokade Certyfikatow Inwestycyjnych w odpowiedniej liczbie. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw
powstaje z chwilg otrzymania przez Fundusz prawidtowo dokonanego zawiadomienia.

3. Cztonek Rady Inwestoréw przed kazdym posiedzeniem Rady Inwestoréw zobowigzany jest przekazaé Funduszowi
odpowiedni dokument potwierdzajgcy dokonanie na dzien posiedzenia blokady, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem:
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a) ztozenia przez cztonka Rady Inwestoréw rezygnagji, lub
b) odwotania lub wygasniecia blokady, o ktérej mowa w ust. 1, lub

c) spadku liczby Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez danego cztonka Rady ponizej limitu okreslonego w
ust. 1.

5. Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalnoséé, gdy co najmniej 3 (stownie trzech) Uczestnikéw spetni warunki, o ktérych
mowa w ust. 1. Rada Inwestordéw zawiesza dziatalnos$¢ w przypadku, gdy mniej niz 3 (stownie: trzech) cztonkéw Rady
Inwestoréw spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 1, a wznawia dziatalnos¢, gdy co najmniej 3 (stownie: trzech)
Uczestnikoéw spetni warunki, o ktérych mowa w ust. 1.

6. Cztonek Rady Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych dowiedziat sie w
zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestordw, z wyjqgtkiem informacji, na ujawnienie ktérych zezwalajg przepisy prawa.

Artykut 6
1. Uprawnienia i obowigzki wynikajqce z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik wykonuje:
a) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikéw bedgcych osobami fizycznymi,

b) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku
Uczestnikéw nie bedgcych osobami fizycznymi.

2. Uchwaty Rady Inwestoréw sq podejmowane na posiedzeniach. Prawo zwotywania posiedzen Rady Inwestoréw
przystuguje Towarzystwu oraz przewodniczgcemu Rady Inwestorow.

3. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg, o ktérej mowa w art. 5 ust. 1, daje prawo do 1 (stownie: jednego) gtosu
w Radzie Inwestoréw.

4. Uchwaty Rady Inwestoréw podejmowane sq bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym za bezwzgledng wiekszos¢
uznaje sie wiecej niz potowe gtoséw oddanych. Gtosy wstrzymujgce sie uznawane sq za gtosy oddane przeciw.

5. Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli
gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujqcy tgcznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu.

Rozdziat 3
Depozytariusz Funduszu
Artykut 7

1. Funkcje Depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywow Funduszu petni, na podstawie zawartej umowy o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, Bank BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

Rozdziat 4

Terminy i warunki przyjmowania Zapiséw i wptat
na Certyfikaty Inwestycyjne

Artykut 8

1. Towarzystwo za posrednictwem Oferujgcego lub cztonkdéw Konsorcjum, prowadzi Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A oraz kolejnych serii Certyfikatéw i gromadzi wniesione w ramach zapiséw $rodki pieniezne na wydzielonym
rachunku Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza w przypadku Certyfikatéw serii A oraz Rachunku
Subskrypcji w przypadku kolejnych serii Certyfikatow. Fundusz planuje przeprowadzenie 2 (stownie: dwdch) emis;ji
certyfikatéw do korAca 2013 roku.

2. Wptaty do Funduszu zbierane sq w drodze Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz kolejnych serii
przeprowadzanych w ramach publicznej emisji.

3. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nie mniej niz 500.000 (stownie: piecset tysiecy) i nie
wiecej niz 4.000.000 (stownie: cztery miliony) Certyfikatow Inwestycyjnych. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnych serii jest nie mniej niz 250.000 (stownie: dwiescie pieédziesigt tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000
(stownie: dziesie¢ miliondw) Certyfikatow Inwestycyjnych.
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4. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii A byta ceng statq, jednakowq dla wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych Zapisami i wynosita 98,- (stownie: dziewieédziesiqt osiem) ztotych. Cena Certyfikatéw kolejnych
serii jest rowna WANCI ustalonej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
danej serii powiekszonej lub obnizonej maksymalnie o 2,00% (stownie: dwa procent). Cena emisyjna Certyfikatu
Inwestycyjnego kolejnych serii zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 56 ust. 1i 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej najpdZniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem Zapiséw. Cena emisyjna nie obejmuje optaty za
wydanie Certyfikatéw, o ktérej mowa w ust. 8.

5. tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nie moze by¢ nizsza niz
49.000.000,- (stownie: czterdziesci dziewie¢ miliondw) ztotych oraz wyzsza niz 392.000.000,- (stownie: trzysta
dziewieédziesigt dwa miliony) ztotych. tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnych serii nie moze by¢ nizsza niz iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatéw danej serii oraz liczby 250.000
(stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) oraz nie moze by¢ wyzsza niz iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatéw danej serii oraz
liczby 10.000.000 (stownie: dziesie¢ miliondw).

6. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mogq by¢ sktadane w:
a) Transzy Inwestorow Indywidualnych,

b) Transzy Inwestordw Instytucjonalnych,

c) Transzy Specjalnej,

przy czym Inwestor moze ztozy¢ Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zaréwno w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych, jak i w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych oraz w Transzy Specjalnej.

Statut Funduszu oraz Prospekt nie przewidujg podziatu na transze podczas przeprowadzania subskrypcji na Certyfikaty
kolejnych serii.

7. Liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A oferowanych w ramach poszczegélnych transz zostanie podana przez
Towarzystwo do publicznej wiadomosci w Dniu Gietdowym poprzedzajgcym rozpoczecie przyjmowania Zapisow w
ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

8. W ramach Zapiséw na Certyfikaty serii A, ztozonych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych Towarzystwo pobiera
optaty z tytutu wydania Certyfikatu Inwestycyjnego w maksymalnej wysokosci nieprzekraczajgcej 2,- (stownie: dwéch)
ztotych za jeden Certyfikat Inwestycyjny serii A. W ramach Zapisow na Certyfikaty kolejnych serii, Towarzystwo pobiera
optaty z tytutu wydania Certyfikatu Inwestycyjnego w maksymalnej wysokosci nieprzekraczajgcej 4,- (stownie: czterech)
ztotych za jeden Certyfikat Inwestycyjny kolejnych serii. Wysokos¢ optaty za wydanie Certyfikatéw moze by¢ uzalezniona
od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktérq opiewa Zapis, terminu, w ktérym Zapis zostat ztozony oraz od podmiotu,
w ktérym Zapis jest sktadany. Szczegdtowe stawki optat za wydanie Certyfikatéw, w tym zasady ich pobierania i
obnizania, okreslone zostaty w Prospekcie. W ramach Zapiséw ztozonych na Certyfikaty serii A w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych oraz Transzy Specjalnej Towarzystwo nie pobiera optat z tytutu wydania Certyfikatu.

9. Z zastrzezeniem ust. 11, Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum,
prawidtowo wypetnionego formularza Zapisu, ktérego wzor zostanie udostepniony przez Towarzystwo, oraz wptaty
$rodkoéw pienieznych w terminach przyjmowania Zapiséw i na zasadach okreslonych w art. 15.

10. Inwestor sktadajgcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczesnie ztozyé nieodwotalng Dyspozycje
Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktéra umozliwi zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi Certyfikatéw
Inwestycyjnych na jego rachunku papieréw wartosciowych. Zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych nastepuje
wobwczas bez koniecznoéci odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w Punkcie Obstugi Klientow,
w ktorym ztozony byt Zapis, i przedstawienia go do potwierdzenia w firmie inwestycyjnej prowadzgcej rachunek
papieréw wartosciowych Inwestora sktadajgcego Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.

11. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych mogq by¢ réwniez
ztozone za posrednictwem telefonu i faksu oraz za pomocq elektronicznych nosnikéw informacji, w tym internetu, o ile
forme takq dopuszczajqg regulacje wewnetrzne Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum, w ktérym Zapis jest sktadany, na
zasadach okreslonych w tych regulacjach. Ztozenie Zapisu za posrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych
nosnikdw informacji, w tym internetu, mozliwe jest w odniesieniu do tych podmiotdw, ktére zawarty z Oferujgcym lub
cztonkiem Konsorcjum, umowy wymagane zgodnie z regulacjomi Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum. W przypadku
ztozenia Zapisu w trybie okreslonym w niniejszym ustepie, wptaty sg dokonywane przelewem na Rachunek Subskrypcji.

12. Przed rejestracjg Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzqdzaé wptatami do Funduszu, pobranymi optatami za
wydanie Certyfikatéw ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynoszq.

13. Fundusz jest zobowigzany zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi do zawarcia z KDPW
umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie papieréw wartosciowych.



Tekst jednolity statutu obowiqzujqcy od dnia 23.08.2011 .

14. Zamiarem Funduszu jest niedokonywanie asymilacji Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych serii z Certyfikatami
Inwestycyjnymi serii A.

15. W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegbtowe zasady emisji Certyfikatow Inwestycyjnych okresla Prospekt.
Artykut 9

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 13, przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii A, w dniach od 5
maja 2008 roku do 9 maja 2008 roku, zostat przeprowadzony proces budowy ksiegi popytu.

2. Budowa ksiegi popytu zostata przeprowadzona wsrdd inwestoréw zainteresowanych ztozeniem Zapisu na Certyfikaty
w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, poprzez zbieranie deklaracji ztozenia Zapiséw na Certyfikaty.

3. Deklaracje ztozenia Zapiséw na Certyfikaty byty sktadane u Oferujgcego oraz u cztonkédw Konsorcjum. W deklaracji
Inwestor deklarowat liczbe Certyfikatéw, na ktérg zamierzat ztozy¢ Zapis. W deklaracji ztozenia zapiséw na Certyfikaty,
Inwestorzy zainteresowani ztoZzeniem Zapisu na Certyfikaty w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych mogli
udzieli¢ Oferujgcemu lub cztonkowi Konsorcjum petnomocnictwa do ztozenia Zapisu w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych.

4. Do Inwestordw, ktorzy brali udziat w budowaniu ksiegi popytu, Oferujgcy mogt wystosowaé zaproszenie do ztozenia
Zapisow w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych. Liczba Certyfikatéw wskazana w zaproszeniu do sktadania Zapiséw
nie mogta by¢ wieksza niz liczba Certyfikatow wskazana w deklaracji. Dla Inwestorow, ktérzy ztozq Zapis na liczbe
Certyfikatéw wskazang w powyzszym zaproszeniu, byty stosowane preferencje w przydziale Certyfikatow, o ktorych
mowa w art. 16 ust. 5.

5. Ztozenie deklaracji nie stanowito zobowigzania dla Towarzystwa do przydziatu Certyfikatéw w liczbie wskazanej w
deklaragji lub wystosowania zaproszenia do sktadania Zapiséw.

6. Ztozenie deklaracji nie stanowito zobowigzania dla inwestora do ztozenia Zapisu na Certyfikaty.
Artykut 10

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 13, Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w ramach Transzy Inwestorow
Indywidualnych byty przyjmowane w dniach od 12 maja 2008 roku do 27 czerwca 2008 roku. Statut Funduszu oraz
Prospekt nie przewidujq podziatu na transze podczas przeprowadzania subskrypcji na Certyfikaty kolejnych serii.

2. Doktadny termin rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania Zapiséw kolejnych emisji zostanie okreslony w Prospekcie.
Okres przyjmowania Zapiséw bedzie nie dtuzszy niz 2 [dwa) miesiqce.

3. Uprawnionymi do sktadania zapiséw na Certyfikaty serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych byty osoby fizyczne,
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Uprawnionymi do sktadania zapisow
na Certyfikaty kolejnych serii sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej.

4. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych mégt obejmowac nie mniej
niz 10 (stownie: dziesiec) Certyfikatéw Inwestycyjnych i nie wiecej niz wynosi liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych
oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii w ramach moze
obejmowac nie mniej niz 10 (stownie: dziesiec) Certyfikatow Inwestycyjnych i nie wiecej niz wynosi liczba oferowanych
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

5. Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii Aw ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych przyjmowane
byty w Punktach Obstugi Klientéw. Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii przyjmowane sq w
Punktach Obstugi Klientéw. Lista Punktow Obstugi Klientéw zostanie podana do wiadomosci publicznej w dniu
udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, poprzez umieszczenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w art.
44 ust. 3.

Artykut 11

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 13, Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w ramach Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych byty przyjmowane w terminie od 24 czerwca 2008 roku do 27 czerwca 2008 roku.

2. Uprawnionymi do ztozenia Zapisu w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych byli:
a) Inwestor bedgcy osobq fizyczng, osobg prawnq lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej;

b) zarzqdzajqcy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu Inwestoréw, na rzecz ktérych
Swiadczy ustugi w zakresie zarzqdzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie;
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c) Oferujqcy lub cztonek Konsorcjum, na podstawie petnomocnictwa do ztozenia Zapisu w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych oraz ztozenia Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw, udzielonego w deklaracji, o ktérej mowa w art. 9
ust. 3.

3. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych mégt obejmowaé nie mniej niz
5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych i nie wiecej niz wynosita liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych
oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

4. Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych byty przyjmowane
przez Oferujgcego oraz przez cztonkéw Konsorcjum.

Artykut 12

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 13, Zapisy w Transzy Specjalnej Certyfikatdéw serii A przyjmowane byty w dniach od
30 czerwca 2008 roku do 4 lipca 2008 roku.

2. Uprawnionymi do ztozenia zapiséw w Transzy Specjalnej byty podmioty, do ktérych Towarzystwo wystosowato
zaproszenie do ztozenia Zapiséw, o ktérym mowa w ust. 3.

3. Towarzystwo w pierwszym dniu przyjmowania Zapiséw w ramach Transzy Specjalnej wystosowato zaproszenie do
ztozenia Zapisdéw z oznaczeniem liczby Certyfikatow, na ktérg mogt opiewac zapis sktadany w Transzy Specjalne;.

4. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne w ramach Transzy Specjalnej powinien obejmowac liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych wskazang w zaproszeniu, o ktérym mowa w ust. 3, przy czym liczba wskazana w zaproszeniu nie mogta
obejmowaé mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych.

5. Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne w ramach Transzy Specjalnej byty przyjmowane przez Oferujgcego.
Artykut 13

1. Przyjmowanie Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nie mogto rozpoczqé sie wczesniej niz w dniu nastepujgcym
po dniu doreczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu.

2. Emisja Certyfikatéw inwestycyjnych kolejnej serii jest mozliwa po zamknieciu poprzedniej emisji, albo po dokonaniu
zwrotu wptat do Funduszu w przypadku, o ktérym mowa w art. 134 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

3. W przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, do czasu rozpoczecia procesu budowy ksiegi popytu Towarzystwo
zastrzegto sobie réwniez prawo zmiany terminu przeprowadzenia procesu budowy ksiegi popytu, o ktérym mowa w art.
9 ust. 1, oraz zmiany terminéw przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, o ktérych mowa w art. 10 ust.
1, art. 11 ust. 1 oraz art. 12 ust. 1. W przypadku zmiany terminu lub termindw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
stosowna informacja powinna zosta¢ podana do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz na 1 (stownie: jeden) dzieh
roboczy przed planowanym terminem.

4. Terminy subskrypcji i przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonywania wptat mogg zostaé
zmienione przez Fundusz i podane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

5. Fundusz nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne moze postanowic o
przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw zostanie
podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

6. Zmiana, przesuniecie, przedtuzenie lub skrdcenie zapiséw na Certyfikaty moze nastgpic jedynie w terminie waznosci
Prospektu, z poszanowaniem powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa. W uzasadnionych przypadkach Fundusz
moze odwotaé emisje Certyfikatéw danej serii przed dniem rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty danej serii.

7. W przypadku Certyfikatow serii A zmianie mogty ulec réwniez terminy przyjmowania Zapiséw w ramach Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych oraz w Transzy Specjalnej. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw
powinna zosta¢ podana do publicznej wiadomosci.

Artykut 14

1. Z zastrzezeniem art. 8 ust. 11, Inwestor dokonujgcy Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mégt sktada¢ w miejscu
przyjmowania Zapisdw wypetniony w 4 (stownie: czterech) egzemplarzach formularz Zapisu, udostepniony przez
Oferujgcego. Formularz Zapisu obejmowat w szczegdinosci oswiadczenie podmiotu sktadajgcego Zapis, ze znana jest
mu tre$¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz, Ze wyraza na nie zgode, a
takze wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wptaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw Inwestycyjnych
objetych Zapisem lub zwrotu wptaty w innych okolicznosciach wskazanych w Statucie Funduszu. Z zastrzeZeniem art. 8
ust. 11, Inwestor dokonujgcy Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii sktada w miejscu przyjmowania Zapiséw
wypetniony w 3 (stownie: trzech) egzemplarzach formularz Zapisu, udostepniony przez Oferujgcego lub cztonka
Konsorcjum. Formularz Zapisu obejmuje w szczegdlnosci oéwiadczenie podmiotu sktadajgcego Zapis, ze znana jest mu
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tres¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz, ze wyraza na nie zgode, a
takze wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wptaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych
objetych Zapisem lub zwrotu wptaty w innych okolicznosciach wskazanych w Statucie Funduszu.

2. Przedstawiciel osoby prawnej sktadajgcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne w jej imieniu zobowigzany jest przedstawic¢
nastepujgce dokumenty:

a) aktualny wypis z wtasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest Zapis, lub inny dokument
poswiadczajgcy utworzenie tego podmiotu;

b) dokument potwierdzajgcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe sktadajgcq Zapis;
c) dokument potwierdzajqcy tozsamos¢é.

3. Zapis oraz inne czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw mogg byé dokonane przez petnomocnika.
Petnomocnikiem moze by¢ wytgcznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$é do czynnosci prawnych lub osoba
prawna. Petnomocnictwo do dokonania Zapisu oraz innych czynnosci zwigzanych z dokonanym Zapisem musi by¢
udzielone w formie pisemnej z podpisem mocodawcy poswiadczonym notarialnie lub udzielone w formie aktu
notarialnego, bqgdZ w inny sposdb zgodny z procedurami dziatania za posrednictwem petnomocnika, obowigzujgcymi u
Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum.

4. Dokument petnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie wskazanym w formularzu Zapisu. W przypadku, gdy
petnomocnikiem jest podmiot Swiadczqcy ustugi w zakresie zarzgdzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na
Zlecenie, zamiast petnomocnictwa moze by¢ okazana umowa o zarzgdzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych
na zlecenie oraz petnomocnictwo do zarzgdzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie, o ile zakres
tego petnomocnictwa umozliwia ztoZenie Zapisu.

5. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z
zastrzezeniem terminu.

6. Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznosciq Zapisu.

7. Towarzystwo nie odpowiada za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez osobe sktadajgcq Zapis w
sposob nieprawidtowy.

8. Inwestor sktadajgcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nim zwigzany do chwili dokonania przydziatu Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Artykut 15

1. W przypadku Certyfikatéw serii A, nie pozniej niz w chwili sktadania Zapisu Inwestor byt zobowigzany dokona¢ wptaty,
ktérej wysokosé powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére dokonano Zapisu, i ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego. W przypadku Zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, kwota ta powinna
by¢ ponadto powiekszona o optate za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 8 ust. 8.

2. Wptata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mogta by¢ optacona wytqgcznie Srodkami pienieznymi w
walucie polskiej.

3. Wptaty w ramach Transzy Inwestordéw Indywidualnych Certyfikatéw serii A mogty by¢ dokonywane gotéwkg w
Punkcie Obstugi Klientéw lub przelewem na wskazany rachunek bankowy podmiotu przyjmujgcego Zapisy. Wptaty
mogty by¢ dokonywane wymienionymi wyzej metodami ptatnosci tgcznie. Srodki pieniezne otrzymane przez podmiot
przyjmujqcy Zapisy tytutem wptat do Funduszu i optaty za wydanie Certyfikatow byty przekazywane przez ten podmiot
na oddzielne rachunki bankowe Towarzystwa, prowadzone przez Depozytariusza, niezwtocznie po ich otrzymaniu.

4. Wptaty w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych Certyfikatéw serii A mogty by¢ dokonywane przelewem na
rachunek Oferujgcego lub na rachunek cztonka Konsorcjum, w zaleznosci od tego, gdzie Zapis zostat ztoZzony. Kazdy
przelew powinien zawieraé adnotacje: ,Wpfata na Certyfikaty Inwestycyjne BPH FIZ Sektora Nieruchomoséci 2”. Srodki
pieniezne otrzymane przez Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum tytutem wptat do Funduszu byty przekazywane przez
Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum na oddzielny rachunek bankowy Towarzystwa, prowadzony przez Depozytariusza,
niezwtocznie po ich otrzymaniu.

5. Wptaty w ramach Transzy Specjalnej Certyfikatdw serii A byty dokonywane przelewem na rachunek Oferujgcego.
Kazdy przelew powinien zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne BPH FIZ Sektora Nieruchomosci 2”.
Srodki pieniezne otrzymane przez Oferujgcego byty przekazywane przez Oferujgcego na oddzielny rachunek bankowy
Towarzystwa, prowadzony przez Depozytariusza, niezwtocznie po ich otrzymaniu.
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6. Za termin dokonania wptaty w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych Certyfikatéw serii A przyjmowano dzien,
w ktérym zostaty wptacone Srodki pieniezne w Punkcie Obstugi Klientéw lub dzieh, w ktérym srodki pieniezne wptynety
na wskazany rachunek bankowy podmiotu przyjmujqcego Zapisy, w ktérym osoba zapisujqgca sie na Certyfikaty
Inwestycyjne dokonata Zapisu.

7. Za termin dokonania wptaty w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych Certyfikatéw serii A przyjmowano dzien,
w ktérym wptata wptyneta na rachunek bankowy Oferujgcego lub na rachunek cztonka Konsorcjum, w zaleznosci od
tego, gdzie Zapis zostat ztozony.

8. Za termin dokonania wptaty w ramach Transzy Specjalnej Certyfikatdéw serii A przyjmowano dzien, w ktérym wptata
wptyneta na rachunek bankowy Oferujgcego.

9. Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, w wysokosci okreslonej w ust. 1,
powoduje niewaznosé Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

10. Inwestorzy zapisujqcy sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii A po dokonaniu wptaty w wysokosci, o ktérej mowa w
ust. 1, otrzymali pisemne potwierdzenie wptat, odpowiednio:

a) w przypadku wptat dokonywanych gotowkg oraz wptat dokonywanych przelewem, pisemne potwierdzenie wptaty
byto wydawane po ztozeniu Zapisu w Punkcie Obstugi Klientéw, w ktérym Zapis zostat ztoZzony;

b) w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu oraz przez internet, pisemne potwierdzenie wptaty
byto wysytane w ciggu 5 (stownie: pieciu) dni roboczych po optaceniu Zapisu, drogg pocztowq na adres wskazany w
Zapisie.

Artykut 15a

1. Wysoko$¢ wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii powinna by¢ rowna iloczynowi liczby Certyfikatoéw
Inwestycyjnych, na ktére dokonano Zapisu, i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego (wptata na rzecz Funduszu),
powiekszonej o optate za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 8 ust. 8.

2. Wptata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii moze by¢ optacona wytgcznie srodkami
pienieznymi w walucie polskiej.

3. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii mogq by¢ dokonywane gotdéwkq lub przelewem na Rachunek
Subskrypcji. W przypadku wptat gotéwkg powinny one zosta¢ dokonane w momencie sktadania zapisu, a w przypadku
wptat przelewem, dyspozycja jego wykonania powinna zostac ztozona najpdzniej w dniu dokonania zapisu, przy czym
Srodki pieniezne powinny wptyngé na Rachunek Subskrypcji najpdzniej nastepnego dnia roboczego po dniu ztozenia
zapisu, w godzinach pracy Oferujgcego, jednakze nie pdZniej nizw ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty w godzinach pracy Oferujgcego. Zapis zostanie przyjety, o ile Inwestor okaze pracownikowi Punktu Obstugi
Klienta przyjmujgcemu zapis dowdd dokonania wptaty lub potwierdzenie ztoZenia dyspozycji przelewu na Rachunek
Subskrypgiji.

4. Za termin dokonania wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii przyjmuje sie dzien, w ktérym srodki pieniezne
wptynety na wskazany Rachunek Subskrypgji.

5. Niedokonanie wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej
wptaty, w wysokosci okreslonej w ust. 1, powoduje niewaznosé Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

6. Inwestorzy zapisujqcy sie na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii po dokonaniu wptaty w wysokosci, o ktérej
mowa w ust. 1, otrzymujg pisemne potwierdzenie wptat, odpowiednio:

a) w przypadku wptat dokonywanych gotéwkq oraz wptat dokonywanych przelewem pisemne potwierdzenie dokonania
wptaty jest wydawane w Punkcie Obstugi Klientow, w ktérym Zapis zostat ztozony;

b) w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu oraz przez internet, pisemne potwierdzenie wptaty
jest wysytane w ciggu 5 (pieciu) dni roboczych po optaceniu Zapisu, drogq pocztowg na adres wskazany w Zapisie.

Rozdziat 5
Zasady przydziatu Certyfikatow lub dokonania zwrotu srodkow
Artykut 16
1. Zamkniecie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapiséw nastepuje z uptywem wczeséniejszego terminu:

a) uptywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktérym nastgpito przyjecie waznych Zapiséw na maksymalng
liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych;

b) uptywem dnia wskazanego jako ostatni dzier przyjmowania Zapisow.
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2. Towarzystwo przydziela Certyfikaty Inwestycyjne w terminie 14 dni od dnia zamkniecia subskrypcji.

3. W przypadku, gdy liczba Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére ztozono Zapisy w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
Certyfikatdw serii A, przekroczyta liczbe Certyfikatow oferowanych w tej transzy, Towarzystwo byto uprawnione do
dokonania przesuniecia Certyfikatéw Inwestycyjnych nieobjetych Zapisami z Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych do
Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

4. Towarzystwo byto réwniez uprawnione do dokonania przesuniecia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A nieobjetych
Zapisami:

a) z Transzy Inwestoréw Indywidualnych do Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych i Transzy Specjalnej lub

b) z Transzy Inwestordw Instytucjonalnych do Transzy Specjalnej lub

c)z Transzy Specjalnej do Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych lub do Transzy Inwestoréw Indywidualnych.
5. Towarzystwo dokonuje przydziatu Certyfikatdw Inwestycyjnych zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

a) Inwestorom sktadajgcym Zapisy na Certyfikaty serii A w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych i Transzy
Specjalnej, ktorzy ztozyli Zapis na liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych wskazang w zaproszeniu do sktadania Zapiséw
zostajq przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie objetej Zapisem;

b) Inwestorom sktadajgcym Zapis w ramach emisji Certyfikatow serii A w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych i
Transzy Specjalnej, ktorzy ztozyli Zapis na liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych przekraczajgcq liczbe wskazang w
zaproszeniu do sktadania Zapiséw, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wskazanej w zaproszeniu do sktadania
Zapiséw, a w czesci przekraczajgcej liczbe Certyfikatéw wskazang w zaproszeniu do sktadania Zapiséw Towarzystwo
przydziela Certyfikaty Inwestycyjne wedle wtasnego uznania;

c) Inwestorom, ktérzy ztozyli Zapis w ramach emisji Certyfikatéw serii A w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bez
zaproszenia do sktadania Zapisdéw lub ztozyli Zapisy na liczbe mniejszqg niz wskazana w zaproszeniu do sktadania
Zapiséw, Towarzystwo przydziela Certyfikaty Inwestycyjne wedle wtasnego uznanic;

d) Inwestorom sktadajgcym Zapisy w ramach emisji Certyfikatdéw serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
Towarzystwo przydziela Certyfikaty w liczbie wskazanej w Zapisie, chyba, Ze liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych
Zapisami jest wieksza niz liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych oferowanych w ramach Transzy Inwestoréw
Indywidualnych, nawet po dokonaniu ewentualnych przesuniec, o ktérych mowa w ust. 3 i 4. W tym przypadku
Towarzystwo proporcjonalnie redukuje Zapisy. Zgodnie z przedstawiong zasadq liczba przydzielonych Certyfikatéw
zostaje proporcjonalnie zmniejszona i zaokrgglona w dét do liczby catkowitej, a pozostajqce pojedyncze Certyfikaty
zostajq przydzielone Inwestorom, ktérzy ztozyli Zapisy na najwiekszq liczbe Certyfikatow.

e) Inwestorom sktadajgcym Zapisy w ramach emisji Certyfikatow kolejnych serii Towarzystwo bedzie przydzielaé
Certyfikaty w liczbie wskazanej w Zapisie, chyba, ze liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami bedzie
wieksza niz liczba oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych, wowczas Towarzystwo dokona proporcjonalnej redukcji
Zapiséw. Zgodnie z przedstawiong zasadgq liczba przydzielonych Certyfikatoéw zostanie proporcjonalnie zmniejszona i
zaokrgglona w dét do liczby catkowitej, a pozostajgce pojedyncze Certyfikaty zostang przydzielone Inwestorom, ktérzy
ztozyli Zapisy na najwiekszq liczbe Certyfikatow.

6. Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie bedq przydzielane. Do zwrotu wptat w czesci, za ktérg nie zostang
przydzielone Certyfikaty, stosuje sie postanowienia art. 17 ust. 4.

7. Mozna ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.
8. Zapisy na Certyfikaty serii A ztoZzone przez Inwestora w ramach dwoch lub trzech réznych transz nie bedq tgczone.

9. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora w ramach emisji Certyfikatéw serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
oraz Zapisy ztozone przez jednego Inwestora w ramach emisji Certyfikatoéw kolejnych serii nie bedq traktowane jako
jeden Zapis.

10. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora w ramach Transzy Inwestorow Instytucjonalnych Certyfikatéw serii A bedg
traktowane jako jeden Zapis oraz Zapisy ztozone przez jednego Inwestora w ramach Transzy Specjalnej Certyfikatéw
serii A bedq traktowane jako jeden Zapis.

11. W przypadku, gdy liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestordw jest
mniejsza niz 500.000 (stownie: piecset tysiecy), emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A nie dochodzi do skutku. W
przypadku, gdy liczba Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestoréw jest
kazdorazowo mniejsza niz 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy), dana emisja Certyfikatow nie dochodzi do
skutku. W takim przypadku Fundusz przekaze informacje o niedojsciu emisji do skutku do publicznej wiadomosci w
trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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12. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A Towarzystwo ztozyto do wiasciwego sqdu
whniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

13. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych serii Towarzystwo ztozy do Sgdu
Rejestrowego wniosek o wpisanie danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

14. Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, w przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii A i zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii w KDPW, nastgpi wydanie Uczestnikom Certyfikatow
Inwestycyjnych. Wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych w stosunku do Uczestnikéw, ktorzy posiadajg rachunki papieréw
wartosciowych prowadzone przez podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych i ztozyli Dyspozycje
Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych na takim rachunku, nastgpi poprzez zapisanie Certyfikatéw Inwestycyjnych
na wskazanym rachunku. Wydanie Certyfikatéw nastepuje w momencie zapisania Certyfikatu na rachunku papieréw
wartosciowych Uczestnika.

15. Uczestnicy, ktérzy nie posiadajg rachunku papieréw wartosciowych lub nie ztozyli Dyspozycji Deponowania
Certyfikatéw Inwestycyjnych na rachunku, zostang wpisani jako nabywcy Certyfikatéw Inwestycyjnych, w rejestrze
Certyfikatéw Inwestycyjnych prowadzonym przez Sponsora Emisji.

16. W terminie 7 (stownie: siedmiu) Dni Gietdowych od rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW, Punkty Obstugi
Klientéw lub Oferujgcy rozpoczng wydawanie potwierdzen nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych podmiotom, ktére nie
ztozyty Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 8 ust. 10.

17. Fundusz nie p6zniej niz w terminie 7 (stownie: siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow
Inwestycyjnych do obrotu na rynku gietdowym prowadzonym przez GPW. W przypadku wykluczenia Certyfikatow
Inwestycyjnych z obrotu zorganizowanego na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

18. Fundusz nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW.

Artykut 17

1. Do dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych KNF moze cofng¢ zezwolenie na utworzenie
Funduszu, jezeli przy zbieraniu wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A Towarzystwo naruszyto przepisy Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Statutu lub warunki zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu.

2. Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa z mocy prawa w przypadku, gdy:

a) Towarzystwo nie zbierze wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie w
terminie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A;

b) Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 (stownie:
szesciu) miesiecy liczqc od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

3. Towarzystwo w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia:
a) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 lit. b), lub

b) w ktérym postanowienie sqdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie
prawomocne, lub

c)w ktérym decyzja KNF o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub
d) uptywu terminu przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A i niedojscia tej emisji do skutku,

zwraca srodki pieniezne, ktérymi Inwestor optacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne wraz z optatg za wydanie
Certyfikatéw, na rachunek Inwestora wskazany w Zapisie. Zwrot Srodkéw pienieznych nastepuje wraz z odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia
wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w lit. a)-d) powyzej. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona
o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i poboru
takiego podatku.

4. W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatéw, zgodnie z zasadami okreslonymi w art.
16, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat na nabycie Certyfikatéw oraz zwrotu optaty za wydanie
Certyfikatéw w czesci, za ktérg nie zostaty przydzielone Certyfikaty wraz z odsetkami od czesci wptaty i optat za wydanie
Certyfikatéw, za ktére nie zostaty przydzielone Certyfikaty, naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia dokonania przydziatu. Zwrot wptat oraz optat za wydanie
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Certyfikatéw wraz z odsetkami nastepuje na rachunek wskazany w Zapisie, niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w
terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu.

5. W przypadku niedokonania petnej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, odpowiedniej do wartosci wskazanej w Zapisie,
oraz zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie, lub ztozenia niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza
Zapisu i nieprzydzielenia w zwigzku z tym Certyfikatow Inwestycyjnych, Fundusz zwréci bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan kwote wptaty wraz z optatq za wydanie Certyfikatow na wskazany w Zapisie rachunek w terminie 14
(stownie: czternastu) dni od dnia zakorczenia przyjmowania Zapisow.

6. Za dzien dokonania wyptaty uznaje sie dzieh obcigzenia rachunku Towarzystwa.

7. Fundusz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
kolejnej emisji i niedojécia emisji tej serii do skutku, w przypadku gdy:

a) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestoréw jest mniejsza niz 250.000 (dwiescie
piecdziesiqt tysiecy),

zwraca $rodki pieniezne, ktérymi Inwestor optacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne wraz z optatg za wydanie
Certyfikatéw, na rachunek bankowy lub inwestycyjny wskazany przez Inwestora w Zapisie. Zwrot srodkéw pienieznych
nastepuje wraz z odsetkami w wysokosci naliczonej przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia przestanki wymienionej w pkt a) powyzej. Kwota
wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty
na Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

8. W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatéw kolejnych emisji, zgodnie z zasadami
okreslonymi powyzej, Fundusz rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat na nabycie Certyfikatéw oraz zwrotu optaty za
wydanie Certyfikatéw w czesci, za ktdrg nie zostaty przydzielone Certyfikaty wraz z odsetkami od czesci wptaty i optat za
wydanie Certyfikatéw, za ktére nie zostaty przydzielone Certyfikaty, w wysokosci naliczonej przez Depozytariusza za
okres od dnia wptaty na rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza do dnia dokonania przydziatu. Zwrot
wptat oraz optat za wydanie Certyfikatow wraz z odsetkami nastepuje na rachunek bankowy lub inwestycyjny
wskazany przez Inwestora w Zapisie, niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
dokonania przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy
przepisy prawa bedg naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

9. W przypadku niedokonania petnej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji, odpowiedniej do wartosci
wskazanej w Zapisie, oraz zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie, lub ztozenia niepetnego lub nienalezycie
wypetnionego formularza Zapisu i nieprzydzielenia w zwigzku z tym Certyfikatéw Inwestycyjnych, Fundusz zwréci bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowar kwote wptaty wraz z optatqg za wydanie Certyfikatow na wskazany w Zapisie
rachunek bankowy lub inwestycyjny w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakornczenia przyjmowania Zapisbw na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emis;ji.

10. Za dzier dokonania zwrotu wyptat uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego Funduszu.

Rozdziat 6
Cel i polityka inwestycyjna Funduszu
Artykut 18

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
oraz osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu tak, aby uzyskaé stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu na
poziomie znacznie przewyzszajgcym poziom inflacji.

2. Cel inwestycyjny bedzie realizowany gtéwnie w wyniku wzrostu wartosci Spotek Celowych oraz przychoddw z innych
instrumentéw finansowych nabytych lub objetych w celu optymalizacji zwrotu z lokat Funduszu.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1 2.
Artykut 19

1. Fundusz, z zastrzeZzeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze
lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe;
b) wierzytelnosci;

c) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;
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d) waluty;

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

f) Instrumenty Rynku Pienieznego;

g) depozyty w bankach krajowych.

2. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-f), mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, Ze sq one zbywalne.

3. Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych wchodzqcych w sktad Aktywéw
Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajqce.

4. Co najmniej 80% (stownie: osiemdziesigt procent) wartoéci Aktywdw Funduszu lokowane jest w aktywa inne niz:

a) papiery wartosciowe bedqgce przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, chyba Ze papiery wartosciowe staty sie przedmiotem publicznej oferty lub zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

b) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba Ze zostaty wyemitowane przez Spétki Celowe lub Spétki Pomocnicze bedgce
spotkami niepublicznymi, ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Artykut 20
Lokaty Funduszu obejmuja:
a) Portfel Inwestycji Ptynnych;
b) Portfel Inwestycji Docelowych;

Artykut 21

1. Portfel Inwestycji Ptynnych stanowig lokaty nastepujgcego rodzaju:

a) papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez:
i) Narodowy Bank Polski,

ii) Skarb Panstwa lub

i) odpowiadajgce instytucjom wskazanym w pkt i) i ii) instytucje w innych panstwach nalezqcych do OECD, o ile panstwa
te posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujgcych agencji ratingowych:
Standard & Poor's, Moody's Investors Service lub Fitch Ratings lub inng uznang miedzynarodowq agencje ratingowa.

b) listy zastawne emitowane przez instytucje posiadajqgce rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej
jednqg z nastepujgcych agencji ratingowych: Standard & Poor's, Moody's Investors Service lub Fitch Ratings lub inng
uznang miedzynarodowq agencje ratingowa;

c) wierzytelnosci pieniezne;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;
e) depozyty w bankach krajowych;
f) PLN, EUR, USD.

2. Udziat lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), bedzie wynosit od 0% (stownie: zero procent) do 100% (stownie: sto
procent) wartosci Aktywdw Funduszu, z zastrzezeniem postanowien art. 22 ust. 11.

3.Z zastrzezeniem art. 22 ust. 11, maksymalny tqczny udziat lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b), bedzie wynosit 50%
(stownie: pieé¢dziesigt procent) wartosci Aktywdw Funduszu, przy czym listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny nie mogq stanowi¢ wiecej niz 25% (stownie: dwadziescia pie¢ procent) wartosci Aktywdw Funduszu.

4.7 zastrzezeniem art. 22 ust. 11, maksymalny tgczny udziat lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. ¢}, bedzie wynosit 50%
(stownie: piecdziesiqgt procent) wartosci Aktywéw Funduszu.

5. Lokaty bankowe mogg by¢ dokonywane wytgcznie w walutach, o ktérych mowa w ust. 1 lit. f) i wytgcznie w bankach
posiadajgcych w dniu zawarcia umowy lokaty bankowej kapitaty wtasne przekraczajgce 250.000.000 (stownie: dwiescie
piecdziesigt miliondw) EUR lub ich réwnowartos¢ w innej walucie, z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
posiadajgcych w dniu zawarcia umowy lokaty bankowej, rating nie nizszy niz rating Rzeczypospolitej Polskiej nadany
przez co najmniej jedng z nastepujgcych agencji ratingowych: Standard & Poor's, Moody's Investors Service lub Fitch
Ratings lub inng uznang miedzynarodowq agencje ratingowg.
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6. Z zastrzezeniem przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, limity okreslone powyzej oraz pozostate limity
inwestycyjne okreslone w Statucie lub wynikajqgce z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych liczone sq w odniesieniu do
wartosci odpowiednio Aktywow Funduszu lub Aktywow Netto Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

Artykut 22
1. Portfel Inwestycji Docelowych stanowiq lokaty nastepujgcego rodzaju pod warunkiem, ze sg one zbywalne:
a) akcje lub udziaty w Spétkach Celowych;
b) akcje lub udziaty w Spétkach Pomocniczych zapewniajgce kontrole Funduszu nad tymi spétkami;
c) dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty wymienione w lit. a) i b);
d) Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty wymienione w lit. a) i lit. b);
e) wierzytelnosci, w szczegdlnosci pozyczki, wobec podmiotéw wskazanych w lit. a) i b);
f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
2. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-e), dotyczgce Spétek Celowych, ktérych wtasnosciq sq, odpowiednio:
a) obiekty biurowe - bedq stanowity do 80% (stownie: osiemdziesigt procent) wartosci Aktywoéw Funduszu;
b) obiekty magazynowe - bedq stanowity do 60% (stownie: sze$édziesigt procent) wartosci Aktywow Funduszu;
c) obiekty handlowe - bedq stanowity do 60% (stownie: szes¢dziesigt procent) wartosci Aktywow Funduszu;

d) inne obiekty komercyjne, w tym z funkcjq hotelowq - bedq stanowity do 30% (stownie: trzydziesci procent) wartosci
Aktywéw Funduszu;

e) obiekty mieszkaniowe - bedq stanowity do 30% (stownie: trzydziesci procent) wartosci Aktywow Funduszu.

PowyzZsze ograniczenia nie obowigzujg w okresie budowania Portfela Inwestycji Docelowych - obejmujgcym pierwsze 2
(stownie: dwa) lata od dnia rejestracji Funduszu.

3. Z zastrzezeniem ust. 4, dokonywane przez Fundusz lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a)-e), bedq dotyczyty wytqcznie
Spétek Celowych, ktérych wtasnosciq sq nieruchomosci o jednostkowej wartosci - w cenie nabycia - nieprzekraczajqcej
50.000.000 (stownie: piec¢dziesigt milionéw) EUR, wedtug Sredniego kursu ztotego do EUR ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski na dzien dokonania lokaty.

4. Fundusz nie wyklucza dokonywania lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-e), dotyczgcych Spétki Celowych, ktorych
witasnoscig sqg nieruchomosci o jednostkowej wartosci wyzszej niz okreslona w ust. 3, w przypadku gdy takie lokaty bedg
zgodne z zaktadang przez Funduszu politykg inwestycyjng oraz bedg spetnia¢ kryteria, o ktérych mowa w art. 24 ust. 3,
a ponadto uzyskajq pozytywng opinie Komitetu Doradczego. tgczna wartosé takich lokat nie moze stanowic wiecej niz
30% (trzydziesci procent) Aktywow Funduszu.

5. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-e), oraz udzielane przez Fundusz pozyczki, poreczenia lub gwarancje nie mogq
dotyczy¢ Spotek Celowych:

a) dysponujgcych prawami wtasnoéci obiektéw hotelowych, w ktérych funkcja hotelowa przekracza 50% (stownie:
piecdziesiqt procent) powierzchni uzytkowej netto;

b) prowadzqgcych dziatalnos¢ obejmujgcq budowe kasyn lub innych obiektow o podobnym charakterze;
c) prowadzgcych dziatalnos¢ obejmujgcg budowe obiektéw uzytecznosci publicznej;
d) prowadzqcych dziatalnos$é niezgodng z obowigzujgcym prawem.

6. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-e), oraz udzielane przez Fundusz pozyczki, poreczenia lub gwarancje nie mogq
dotyczy¢ Spétek Celowych prowadzgcych dziatalno$é w zakresie wskazanym w opublikowanej przez EBOIR
Environmental Exclusion List, zawierajgcej m.in. zakazy finansowania:

a) podmiotéw prowadzqcych dziatalnos¢ polegajgcg na produkgji, obrocie lub uzytkowaniu wyrobdw zawierajgcych
wibkna azbestowe;

b) podmiotéw prowadzqcych dziatalnosé zakazang przez miedzynarodowe konwencje dotyczqce ochrony przyrody;
c) podmiotéw prowadzqgcych dziatalnosé polegajgcq na produkgji lub obrocie $rodkami niszczgcymi warstwe ozonowg;

d) podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ polegajgcg na obrocie produktami zwierzecymi podlegajgcymi regulacjom
CITES (Convention on International Trade of Endangered Species of Wild Fauna and Flora - Konwencja o
Miedzynarodowym Obrocie Gatunkami Zagrozonymi).
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7. Do 30% (stownie: trzydziesci procent) Aktywoéw Funduszu mogg stanowié lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-e),
dotyczqce Spotek Celowych, ktérych wiasnosciq sq nieruchomosci zlokalizowane poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej znajdujgce sie w krajach bedgcych cztonkami Unii Europejskiej, w szczegdlinosci Czechy, Wegry, Stowacja, Litwa,
totwa, Estonia, Rumunia i Butgaria.

8. Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udziela¢ pozyczek pienieznych Spotkom Celowym lub
Spétkom Pomocniczym do wysokosci nie wyzszej niz 50% (stownie: pie¢dziesigt procent) WAN, z zastrzezeniem, ze
wysokos¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednej Spotce Celowej lub Spdtce Pomocniczej nie moze przekroczy¢ 15%
(stownie: pietnascie procent) WAN.

9. Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udziela¢ poreczen lub gwarancji Spétkom Celowym lub
Spétkom Pomocniczym do wysokosci nie wyzszej niz 50% (stownie: piecdziesigt procent) WAN, z tym Ze wysoko$é
poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednej Spétki Celowej lub Spétki Pomocniczej nie moze
przekroczy¢ 15% (stownie: pigetnascie procent) WAN.

10. Fundusz bedzie udzielat pozyczek, poreczen lub gwarancji na ponizszych zasadach:

a) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedq udzielane podmiotom posiadajgcym zdolno$¢ do obstugi i sptaty pozyczek,
ustalong na podstawie przeprowadzonej przez Fundusz analizy ekonomiczno-finansowej;

b) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedg udzielane na warunkach, ktére nie bedq odbiegac w sposob istotny od
warunkdw rynkowych;

c) zabezpieczeniem pozyczek, poreczen lub gwarancji udzielonych przez Fundusz mogq by¢ w szczegdlnosci:
- cesje naleznosci zumdw najmu i dzierzawy nieruchomosci,
- cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

- przewtaszczenie praw majgtkowych na zabezpieczenie, o ile prawa te sq zgodne z przedmiotem lokat Funduszu, o
ktérym mowa w art. 19 ust. 1,

- gwarancje i poreczenia podmiotéw trzecich,
- blokady papieréw wartos$ciowych,
- weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq z wystawienia kredytobiorcy.

d) poziom minimalnego zabezpieczenia powinien wynosi¢ co najmniej 20% (stownie: dwadzieScia procent) wartosci
udzielonej pozyczki, gwarancji lub poreczenia.

11. Udziat aktywdw stanowigcych Portfel Inwestycji Docelowych bedzie wynosit przynajmniej 80% (stownie:
osiemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Funduszu poczynajgc od konca 2. (stownie: drugiego) roku dziatalnosci
Funduszu.

12. Kontrola dywersyfikacji sektorowej, o ktérej mowa w ust. 2, bedzie dokonywana z uzyciem nastepujgcych zasad:

a) kazdej Spotce Celowej, inwestujgcej w jeden typ nieruchomosci, zostanie przypisany typ nieruchomosci stanowiqcej
przedmiot lokat tej Spotki Celowey;

b) kazdej Spotce Celowej inwestujgcej w rézne typy nieruchomosci, zostanie przypisana struktura inwestycyjna
proporcjonalna do wartosci nabytych przez te Spotki Celowe nieruchomosci poszczegdlnych typdw. W przypadku
nieruchomosci mieszanej, dla ktérej fizyczne rozdzielenie funkgcji nie jest mozliwe zgodnie z podziatem wskazanym w ust.
2, warto$¢ przypadajgca na dany typ bedzie wyznaczana proporcjonalnie do powierzchni catkowitej nieruchomosci;

c) udziaty w poszczegdlnych sektorach rynku nieruchomosci bedg wyznaczane na podstawie tgcznej wartosci:
- akcji i udziatéw w Spétkach Celowych,

- dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Spétki Celowe,

- Instrumentdw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez Spétki Celowe,

- wierzytelnosci wobec Spoétek Celowych,

- pozyczek, poreczen oraz gwarancji udzielanych przez Fundusz Spétkom Celowym.

13. Z zastrzezeniem przepisoéw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, limity okreslone powyzej liczone sq w odniesieniu
do wartosci Aktywoéw Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym zostata dokonana wycena Aktywéw
Funduszu.
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14. Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do ograniczer okreslonych w Statucie w
terminie 24 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu oraz do pozostatych ograniczen okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych w terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

15. Fundusz moze ustanawiaé ograniczone prawa rzeczowe na akcjach i udziatach Spétek Celowych jako
zabezpieczenie kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz, Spétki Celowe lub Spétki Pomocnicze.

Artykut 23

1. Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zwigzane sqg gtéwnie nastepujgce ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegdlnych
zmiennych rynkowych, takich jak: kursy walut, wartoéci rynkowych stép procentowych, czy kursy akcji;

b) ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w wyniku braku wywigzania sie ze
zobowigzan przez strony umoéw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji majgcych za przedmiot Instrumenty
Pochodne;

c) ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci - w odpowiednio krétkim okresie czasu - zamkniecia pozycji na
Instrumentach Pochodnych bez znaczqcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu;

d) ryzyko modelu, tj. ryzyko, ze ze wzgledu na stopien skomplikowania danego instrumentu Fundusz nie bedzie w stanie
dokona¢ jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw nabytego instrumentu na Wartosé Aktywdw Netto Funduszu.

2. W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w ust. 1 Fundusz bedzie nabywat Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytqcznie z zachowaniem nastepujgcych warunkow:

a) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
wchodzqcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢ wytqcznie kursy walut lub stopy procentowe;

b) Instrumenty Pochodne bedq nabywane wytgcznie w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu przed skutkami
ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego, w szczegdlnosci dla zabezpieczenia sie przed spadkiem wartosci
poszczegdlnych sktadnikow Aktywdw Netto Funduszu lub przed wzrostem wartosci zobowigzan Funduszu;

c) fgczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz
poprzez nabycie Instrumentdéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, nie bedzie
przekraczac¢ zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji dotyczqgcego tych instrumentéw bazowych;

d) w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych:

i) transakcje mogq by¢ dokonywane wytgcznie z bankami, z ktérymi Fundusz podpisat odpowiednig umowe
szczegobtowo regulujgcg sposéb przeprowadzania i rozliczania transakgeji oraz postepowania w przypadku
niewyptacalnosci jednej ze stron umowy;

ii) Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakgji z bankiem, jezeli wartosé ryzyka kontrahenta dla tego banku -
wyznaczana jako warto$é ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - przekracza 10% (stownie: dziesie¢ procent)
Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

iii) bank, z ktérym Fundusz bedzie zawierat transakcje, musi z co najmniej miesieczng czestotliwoscig kwotowac (t;.
proponowac ceny kupna i sprzedazy) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, przy czym réznica pomiedzy
kwotowanq ceng kupna i sprzedazy nie moze przekraczaé 5% (stownie: pieciu procent) ceny kupna;

iv] instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej.
Artykut 24

1. Fundusz zamierza dokonywac lokat w ramach Portfela Inwestycji Docelowych w maksymalnie mozliwym zakresie,
przy zachowaniu zasady, ze srodki finansowe, ktére nie mogqg w danej chwili zosta¢ ulokowane w ramach Portfela
Inwestycji Docelowych, bedg, do czasu kiedy taka lokata bedzie mozliwa, lokowane w ramach Portfela Inwestycji
Ptynnych.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Plynnych jest maksymalizacja stopy zwrotu przy
zachowaniu bezpieczehstwa lokaty i jej ptynnosci.

3. Podstawowym kryterium doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Docelowych jest:
a) maksymalizacja stopy zwrotu przy zachowaniu bezpieczehstwa dokonywanych lokat,

b) dywersyfikacja lokat,
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c) ptynno$é z punktu widzenia mozliwosci zapewnienia terminowej wyptaty dochodéw i wykupu Certyfikatéw Funduszu.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz bedzie dokonywat nabycia lokat, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 lit. a)-e),
dotyczqcych wytgcznie Spotek Celowych, ktérych wtasnosciq sq nieruchomosci ukoficzone lub w trakcie realizacji,
wynajete w wiekszosci lub, dla ktérych sg podpisane umowy gwarantujgce srodki z najmu ponad potowy powierzchni
netto danej nieruchomosci po fakcie nabycia przez Fundusz lokat, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 lit. a)-e),

i zabezpieczone umowami najmu lub posiadajgcych akcje lub udziaty w spétkach, ktérych wiasnosciq sq nieruchomosci
spetniajgce warunki, o ktérych mowa powyzej.

5. Fundusz bedzie mégt réwniez dokonywac nabycia lokat, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 lit. a)-e), dotyczqcych Spotek
Celowych, ktérych wtasnosciq sq grunty niezabudowane lub zabudowane obiektami przeznaczonymi do rozbiérki lub
generalnej przebudowy, wymagajgcej pozwolenia na budowe, pod warunkiem posiadania przez Spotke Celowq
waznego pozwolenia na budowe, oraz zawarcia przez Spétke Celowq lub Fundusz umowy z podmiotem
wyspecjalizowanym w dziatalnosci deweloperskiej regulujgcej zasady wspétudziatu tego podmiotu w przygotowaniu
oraz budowie lub przebudowie obiektu lub obiektéw, o ktérych mowa w art. 22 ust. 2, albo w celu prowadzenia przez
Spétki Celowe dziatalnosci deweloperskiej polegajgcej na rozwoju nabywanych nieruchomoéci lub posiadajgcych akcje
lub udziaty w spétkach, ktorych wiasnoscig sg nieruchomosci spetniajgce warunki, o ktérych mowa powyzej. tgczna
wartos¢ takich lokat nie moze stanowic wiecej niz 50% (pigcdziesigt procent) Aktywow Funduszu.

6. Fundusz dobierajqc lokaty do Portfela Inwestycji Docelowych bedzie analizowat w szczegdélnosci:
a) sektor rynku wtasciwy dla danej nieruchomosci;

b) perspektywy rozwoju danego sektora nieruchomosci;

c) wiarygodnos$é najemcéw;

d) dtugos¢ i gwarancje umoéw najmu, a takze mozliwosci ich wypowiedzenic;

e) stan prawny i techniczny nieruchomosci;

f) ewentualny wptyw danej nieruchomosci na srodowisko naturalne, w tym materiaty zastosowane przy budowie
danego obiektu oraz zanieczyszczenia gruntowe;

gl inne czynniki, ktére mogtyby w trakcie posiadania lokaty przez Fundusz spowodowac obnizenie jej wartosci.
Artykut 25 (skreslony)
Artykut 26 (skreslony)
Artykut 27

Fundusz moze zaciggad, wytgcznie w bankach lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w tgcznej wysokosci
nieprzekraczajgcej 25% (stownie: dwadziescia piec procent) WAN Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i
kredytow. Celem zaciggania powyzszych pozyczek i kredytéw jest w szczegdlnosci finansowanie Spétek Celowych lub
Spétek Pomocniczych.

Rozdziat 7
Proces podejmowania decyzji inwestycyjnych
Artykut 28

1. Towarzystwo zarzgdza Funduszem i samodzielnie podejmuje wszelkie decyzje w zakresie Portfela Inwestycji
Docelowych. W ramach podejmowania decyzji w zakresie lokat okreslonych w art. 22 ust. 1 lit. a) dokonywanych w
ramach Portfela Inwestycji Docelowych, Towarzystwo stosuje, opisang w niniejszym artykule, procedure oceny
planowanych lokat Funduszu.

2. Zespdt ds. Nieruchomosci samodzielnie lub przy udziale doradcy, o ktérym mowa w art. 3 ust. 4, przygotowuje
wstepny raport rekomendujgcy transakcje w ramach lokat, o ktérych mowa w ust. 1, zawierajgcy w szczegdlnosci
analize inwestycyjng, identyfikacje nieruchomosci, a takze analize finansowq planowanej lokaty. Wstepny raport
przedstawiany jest Komitetowi Doradczemu.

3. Na podstawie analizy, o ktérej mowa w ust. 2, Komitet Doradczy nie pozniej niz w terminie 7 (stownie: siedmiu) dni od
dnia otrzymania analizy, przedstawia Towarzystwu ocene planowanej lokaty, w tym opinie, co do celowosci dokonania
pogtebionej analizy inwestycyjnej (badanie due diligence) i zrealizowania transakcji albo jej odrzucenia. Niewyrazenie
opinii przez Komitet Doradczy w okresie wskazanym w zdaniu poprzednim nie wstrzymuje procesu inwestycyjnego.
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4. Po otrzymaniu przez Towarzystwo opinii Komitetu Doradczego lub uptywie terminu, o ktérym mowa w ust. 3,
Towarzystwo podejmuje decyzje o odrzuceniu planowanej lokaty Funduszu albo o rozpoczeciu kolejnego etapu procesu
inwestycyjnego.

5. W przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o dokonaniu pogtebionej analizy inwestycyjnej:

a) dokonywane jest kompleksowe badanie przedmiotu lokaty, o ktérym mowa w ust. 1, w celu przygotowania
pogtebionej analizy ekonomicznej, prawnej, technicznej i Srodowiskowej;

b) rozpoczynane sqg negocjacje majgce na celu zawarcie transakcji;

c) ww. propozycja lokaty Funduszu przedstawiana jest bankowi w celu uzyskania akceptacji banku na czesciowe
finansowanie lokaty na wynegocjowanych warunkach.

6. Kompleksowe badanie, o ktérym mowa w ust. 5, moze obejmowaé, w szczegdlnosci:

a) badanie stanu nieruchomosci lub Spétki Celowej obejmujqce, w zaleznosci od rodzaju przedmiotu badania: stan
prawny, ksiegowy, podatkowy, kondycji finansowej Spétki Celowej oraz dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej,

b) szczegdtowq analize stanu prawnego,
c) sprawdzenie wszelkich pozwolen i decyzji dotyczgcych nieruchomoéci lub wydanych Spétce Celowej,
d) analize wszystkich uméw odnoszqcych sie do nieruchomosci lub zawartych przez Spétke Celowaq,

e) analize portfela najemcow nieruchomosci ze szczegdlnym uwzglednieniem dotychczasowego wywigzywania sie z
zawartych umoéw najmu, lub wszelkich umoéw w tym zakresie zawartych przez Spétke Celowq,

f) kompleksowq analize architektoniczno-planistyczng nieruchomosci oraz terendw okolicznych lub analize
dokumentacji posiadanej przez Spotke Celowg w tym zakresie,

g) staranne badanie konstrukgji, instalacji, wykohczenia i infrastruktury oraz otoczenia nieruchomosci,

h) szczegétowe badanie gwarancji udzielonych i posiadanych przez Spotke Celowq lub innych dokumentéw dotyczqcych
nieruchomosci w tym zakresie,

i) analize otoczenia rynkowego nieruchomosci w chwili dokonywania analizy, jak i w oczekiwanym horyzoncie
inwestycyjnym,

jl wycene nieruchomosci wykonang przez zesp6t niezaleznych rzeczoznawcédw majgtkowych, lub wycene udziatéw bgdz
akgji zawierajgcg wycene nieruchomosci oraz Spétki Celowej, jesli nieruchomosé jest jej wtasnosciq.

7. Po zakonczeniu czynnosci okreslonych w ust. 5 i 6 Zespédt ds. Nieruchomosci samodzielnie lub przy pomocy doradcy, o
ktérym mowa w art. 3 ust. 4, przygotowuje raport koncowy zawierajgcy w szczegoélnosci raport z kompleksowego
badania nieruchomosci lub/i Spétki Celowej, ramowe warunki uzyskania finansowania dtuznego oraz wynegocjowane
warunki nabycia udziatéw lub akcji Spotki Celowej. Raport kofcowy przedstawiany jest Komitetowi Doradczemu.

8. Po zapoznaniu sie z dokumentacjq, o ktérej mowa w ust. 7, nie pdzniej niz w terminie 2 (stownie: dwéch) tygodni od
dnia jej otrzymania, Komitet Doradczy przedstawia Towarzystwu opinie w sprawie dokonania przedmiotowej transakgji.
Niewyrazenie opinii przez Komitet Doradczy w okresie wskazanym w zdaniu poprzednim nie wstrzymuje procesu
inwestycyjnego.

9. Na podstawie raportu koncowego i opinii Komitetu Doradczego, Towarzystwo podejmuje ostateczng decyzje
inwestycyjng, z zastrzezeniem, ze opinia Komitetu Doradczego nie jest wigzgca dla Towarzystwa.

10. Towarzystwo moze wystepowac do Komitetu Doradczego o pisemng opinie dotyczgcq sposobu finansowania lokat
Funduszu, a takze opinii, ktérych przedmiotem sq inne kwestie zwigzane z realizacjg polityki inwestycyjnej Funduszu.

11. Szczegbtowy tryb dziatania Komitetu Doradczego okreéla jego regulamin.
12. Komitet Doradczy zwotywany jest przez Towarzystwo.
Rozdziat 8
Warunki i tryb wyptaty dochodu Uczestnikom Funduszu
Artykut 29
1. Fundusz moze wyptacaé dochody Uczestnikom po zakohczeniu kazdego roku kalendarzowego.

2.Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, Towarzystwo zamierza wyptacaé Uczestnikom dochody osiggane przez Fundusz z lokat
netto Funduszu i zrealizowanych zyskéw (strat) ze zbycia lokat Funduszu poczgwszy od zatwierdzenia sprawozdania
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finansowego za petny 3 (stownie: trzeci) rok obrotowy Funduszu. Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg wyptaty
dochodéw.

3. Wysokos¢é wyptaconego dochodu Uczestnikom nie moze spowodowaé spadku WANCI z ostatniego Dnia Wyceny
przed dniem ustalenia wysokosci wyptacanego dochodu ponizej ceny emisyjnej Certyfikatu oraz nie moze byé wieksza
niz przychod z lokat netto Funduszu, w tym w szczegdlnosci odsetek i dywidend, powiekszony lub pomniejszony o
zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i pomniejszony o koszty Funduszu oraz wydatki poniesione w okresie, za ktéry
wyptacany jest dochéd.

4. Decyzje w sprawie wyptaty dochodu oraz jego wysokosci podejmuje Towarzystwo. Przy podejmowaniu decyzji o
wyptacie dochodu Towarzystwo bedzie w szczegdlnosci brato pod uwage:

a) ptynnosé finansowq Funduszu, w tym przewidywane w ciggu najblizszego roku wptywy z tytutu wynajmu oraz
sprzedazy nieruchomosci i dochoddéw uzyskiwanych z tytutu posiadanych akcji lub udziatéw w Spétkach Celowych oraz
wydatki zwigzane z obstugg ewentualnego zadtuzenia,

b) fakt, by wyptata dochodu nie spowodowata spadku WANCI z ostatniego Dnia Wyceny przed dniem ustalenia
wysokosci wyptacanego dochodu ponizej ceny emisyjnej Certyfikatu,

c) biezgce mozliwosci dokonywania lokat przez Fundusz w ramach Portfela Inwestycji Docelowych,
d) opinie Komitetu Doradczego.
5. Dochody, ktére nie zostaty wyptacone Uczestnikom, powiekszajg WAN Funduszu.

Artykut 30

1. Towarzystwo podejmuje decyzje o wyptacie dochodu Uczestnikom oraz jego wysokosci nie pdzniej niz w terminie 10
(stownie: dziesieciu) Dni Gietdowych od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu za ostatni rok
finansowy. Wysokos¢ dochodu ustala sie proporcjonalnie do liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych zapisanych na
rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika w dniu okreslonym w ust. 3.

2. Informacje o wyptacie dochodu Uczestnikom, jego wysokosci oraz terminie ustalenia i wyptaty podawane sg do
publicznej wiadomosci w drodze raportu biezgcego.

3. Podmiotem uprawnionym do otrzymania dochodu za okres, za ktéry wyptacany jest dochéd, jest podmiot, na ktérego
rachunku papieréw warto$ciowych zapisane sq Certyfikaty w 20 (stownie: dwudziestym) Dniu Gietdowym po dniu, w
ktérym zostata podana do wiadomosci informacja o wyptacie dochodu i jego wysokosci.

4. Wyptata dochodu nastepuje w 10 (stownie: dziesigtym) Dniu Gietdowym nastepujgcym po Dniu Gietdowym, w ktérym
nastepuje ustalenie prawa Uczestnikéw do otrzymania dochodu.

5. Wyptata dochodéw moze nastgpié tylko i wytgcznie w ztotych, chyba ze przepisy prawa polskiego nakazujq
stosowanie innej waluty.

6. Wyptata dochodu dokonywana jest na rachunek pieniezny (rachunek bankowy) zwigzany z rachunkiem papieréw
wartosciowych, na ktérym zdeponowane sq Certyfikaty Inwestycyjne nalezqgce do Uczestnika Funduszu. W odniesieniu
do Uczestnikdw, ktorzy nie wskazali rachunku pienieznego, wyptata jest dokonywana na rachunek bankowy wskazany
przez Uczestnika w Zapisie lub dyspozycji ztozonej Sponsorowi Emis;ji.

7. Wyptata dochodu nastepuje po potrgceniu podatkéw przewidzianych w przepisach prawa w przypadku, gdy Fundusz
bedzie ptatnikiem takich podatkéw.

Rozdziat 9
Certyfikaty Inwestycyjne
Artykut 31
1. Fundusz emituje publiczne certyfikaty inwestycyjne.
2. Certyfikat Inwestycyjny jest papierem wartosciowym na okaziciela.
3. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie majg formy dokumentu.
4. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.
5. Certyfikat Inwestycyjny jest emitowany w walucie polskiej.

6. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujq jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikéw okreslone w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych i niniejszym Statucie.
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7. Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz podlegajq wykupowi w sposéb wskazany w art. 32 Statutu.

8. Certyfikaty Inwestycyjne umarza sie wytqcznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

9. Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest zmienna.
Artykut 32

1. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz bedzie dokonywat wykupu Certyfikatéw co najmniej raz w roku kalendarzowym, z tym
ze liczba Certyfikatéw podlegajgcych wykupowi w danym roku moze zostaé przez Towarzystwo ograniczona do 20%
ogdlnej liczby Certyfikatéw wyemitowanych w ramach wszystkich dotychczasowych emisji. Ogtoszenie o wykupieniu
Certyfikatéw Inwestycyjnych powinno w szczegdlnosci zawiera¢: dzien wykupu Certyfikatow, liczbe Certyfikatow
podlegajgcych wykupieniu, date i sposdb zgtoszenia zgdania Uczestnika wykupienia Certyfikatéw, sposdb postepowania
w przypadku zgtoszenia przez Uczestnikow liczby Certyfikatdw wiekszej niz liczba Certyfikatow podlegajgcych wykupowi
oraz sposéb wyptaty kwoty z umorzenia Certyfikatow.

2. Fundusz bedzie wykupywat Certyfikaty po ogtoszeniu takiego zamiaru na zgdanie zgtoszone przez Uczestnikow, przy
czym ogtoszenie to zostanie opublikowane w sposdb, o ktérym mowa w art. 44 ust. 3, do dnia 30 czerwca danego roku,
nie pdzniej jednak niz na 30 (stownie: trzydziesci) dni przed planowanym dniem wykupu.

3. Przy podejmowaniu decyzji o maksymalne;j liczbie Certyfikatéw podlegajgcych wykupowi w danym roku Towarzystwo
bedzie w szczegblnosci brato pod uwage:

a) wptyw tej decyzji na mozliwosé kontynuowania polityki inwestycyjnej Funduszu, zwtaszcza w kontekscie realizacji jego
celu inwestycyjnego,

b) ptynnos¢ finansowq Funduszu, w szczegdblnosci mozliwos¢ wywigzywania sie przez Fundusz z biezqgcych zobowigzan
w okresie co najmniej 24 miesiecy od daty podjecia decyzji o wykupie Certyfikatow,

c) biezgce mozliwosci dokonywania lokat przez Fundusz w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, a w szczegdlnosci
dostepnosc¢ lokat spetniajgcych kryteria, o ktérych mowa w art. 24 ust. 3.

4. Pierwszy wykup Certyfikatow zostanie przeprowadzony nie wczesniej niz po zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego Funduszu za 6 (stownie: szdsty) rok obrotowy.

5. W przypadku, gdy liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych przedstawionych do wykupu przez Uczestnikdéw bedzie wyzsza
niz liczba Certyfikatéw wykupywanych przez Fundusz, poszczegoélne zgdania wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych
zostang proporcjonalnie zredukowane przez Fundusz.

6. Za wykupienie Certyfikatow Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjne;.

7. Kwota przypadajgca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych pomniejszana jest o
podatek dochodowy, o ile przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku.

8. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sq przez Fundusz w terminie 5 (stownie:
pieciu) Dni Gietdowych po Dniu Wykupu (Dzien Wyptaty). W Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote
przeznaczong do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, pomniejszong o podatek dochodowy, o ile
przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki pieniezne z tytutu
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sq Uczestnikom za posrednictwem Domu Maklerskiego lub cztonka
Konsorcjum, z zachowaniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulamindéw i zasad dziatania KDPW.

9. Za Dzien Wyptaty uznaje sie dzier otrzymania $wiadczenia przez bezposredniego uczestnika KDPW.

10. Terminy, o ktérych mowa w ust. 8, mogq ulec zmianie w przypadku zmiany obowiqzujgcych przepiséw prawa, w tym
roéwniez regulaminéw KDPW lub GPW.

11. Uczestnicy, ktérzy majg zapisane Certyfikaty w rejestrze prowadzonym przez Sponsora Emisji, w zgdaniu wykupu
Certyfikatdw Inwestycyjnych zobowigzani sq poda¢ numer rachunku bankowego, na ktéry majq zostaé przelane srodki
pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Artykut 33
1. Fundusz moze emitowacé Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji, pod warunkiem dokonania zmian w
Statucie. Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty drugiej i kolejnych emisji rozpocznie sie nie wczesniej niz w
dniu, nastepujgcym po dniu wejscia w 2ycie zmian Statutu, w szczegdlnosci zmian postanowien art. 8-16.
2. Cena emisyjna Certyfikatéw drugiej i nastepnych emisji nie moze by¢ nizsza niz 95% (stownie: dziewiecdziesiqgt pie¢
procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat wedtug wyceny aktywoéw dokonanej na 7 dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji.
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3. Fundusz jest zobowigzany do emitowania wytqcznie publicznych certyfikatow inwestycyjnych.

4. Dotychczasowym Uczestnikom Funduszu przystuguje prawo pierwszehstwa do objecia Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu kolejnych emisji proporcjonalnie do liczby posiadanych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

5. W przypadku podjecia decyzji o nowej emisji, Towarzystwo ogtosi w trybie okreslonym w art. 44 ust. 3 o:
a) dacie nabycia prawa pierwszenstwa do objecia Certyfikatéw nowej emisji,

b) proporcji, w jakiej przystuguje prawo pierwszenstwa. Proporcje te (w przeliczeniu na jeden Certyfikat Inwestycyjny)
oblicza sie dzielqc liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych nowej emisji przez liczbe dotychczas wyemitowanych
Certyfikatéw,

c) sposobie wykonania prawa pierwszenstwa, w tym o terminach subskrypcji i miejscach jej prowadzenia. Termin
subskrypcji Certyfikatéw nowej emisji nie moze by¢ krétszy niz 2 (stownie: dwa) tygodnie.

Rozdziat 10
Dodatkowe swiadczenia
Artykut 34

1. Towarzystwo moze zawrze¢ z Inwestorem lub Uczestnikiem Funduszu, odrebng umowe o dodatkowym swiadczeniu
na rzecz Uczestnika (,Umowa"). Umowa z Inwestorem zawierana jest pod warunkiem rejestracji Funduszu. Towarzystwo
zawierajgc Umowe bedzie w szczegdlnosci kierowato sie jednym lub kilkoma z ponizej wymienionych kryteridéw:

a) wptywem Umowy na koszty ponoszone przez Towarzystwo oraz wysokos¢ przychodoéw Towarzystwa,

b) mozliwosciami finansowymi Towarzystwa,

c) oceng Towarzystwa co do perspektyw wspotpracy z danym Inwestorem lub Uczestnikiem,

d) czasem objecia lub nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych,

e) wptywem Umowy na ptynnos¢ Certyfikatdw Inwestycyjnych,

f) faktem, czy dany podmiot nabywa Certyfikaty Inwestycyjne w ramach oferty publicznej, czy tez na rynku wtérnym.

2. Umowa o dodatkowym Swiadczeniu na rzecz Uczestnika bedzie okreslata szczegdtowe zasady, terminy oraz sposob
wyptaty dodatkowego $wiadczenia na rzecz Uczestnika zwanego dalej Dodatkowym Swiadczeniem.

3. Uprawnionym do otrzymania Dodatkowego Swiadczenia, bedzie Uczestnik, ktéry:
a) zawart Umowe wskazang w ust. 2;

b) w danym okresie rozliczeniowym posiadat takq liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych, ze Srednia liczba Certyfikatéw
Inwestycyjnych w okresie rozliczeniowym byta nie mniejsza niz 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) sztuk;

c) posiada odpowiednie dokumenty potwierdzajgce posiadanie w danym okresie rozliczeniowym Certyfikatow
Inwestycyjnych w liczbie wskazanej w lit. b). Okresem rozliczeniowym jest wskazany w Umowie okres, ktérym moze by¢
miesigc, kwartat lub rok.

4. Dodatkowe Swiadczenie na rzecz Uczestnika wyptacane jest Uczestnikowi przez Towarzystwo, ze $rodkéw
otrzymanych przez Towarzystwo z tytutu wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 43 ust. 5.

5. Dodatkowe Swiadczenie wyptacane jest zgodnie w postanowieniami Umowy o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz
Uczestnika poprzez przekazanie kwoty Dodatkowego Swiadczenia na rachunek bankowy albo rachunek pieniezny
Uczestnika wskazany w Umowie.

6. Uczestnik ma prawo zmieni¢ sposdb wyptaty Dodatkowego Swiadczenia. Dyspozycja dotyczgca zmiany sposobu
wyptaty Dodatkowego Swiadczenia jest skuteczna w danym miesigcu kalendarzowym, o ile zostata otrzymana przez
Towarzystwo, najpdzniej do 25 (stownie: dwudziestego pigtego) dnia miesigca poprzedzajgcego wyptate Dodatkowego
Swiadczenia i wskazuje rachunek bankowy albo rachunek pieniezny prowadzony w ramach rachunku inwestycyjnego
Uczestnika.

7. Szczegbtowe zasady obliczania wysokoéci Dodatkowego Swiadczenia oraz zasady jego wyptaty okresla Umowa o
Swiadczeniu dodatkowym na rzecz Uczestnika.

Rozdziat 11
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Artykut 35



Tekst jednolity statutu obowiqzujqcy od dnia 23.08.2011 .

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzqdzenia
sprawozdania finansowego.

2. WAN Funduszu jest réwna wartosci Aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

3. WANCI jest réwna WAN Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, ustalong na
podstawie Rejestru Certyfikatéw Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Artykut 36

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem art. 37 ust. 1 lit. a oraz art. 39-40.

2. Wartos$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywoéw nie zawarto
zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez
zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w art. 37-38 Statutu, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzeh majqgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob
umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez zastosowanie metod odnoszqgcych sie do
sposobow wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym, o ktérych mowa w art. 37-38
Statutu.

3. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

5. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia rynku
gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.

6. Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng Funduszu, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty ustalenia WAN oraz ustalenia WANCI, w tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez
Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny WAN oraz ustalenia WANCI oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne, godzing w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 2,
jest godzina 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

7. Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tqcznie nastepujqce kryteria:

a) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

c) ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$é wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczqcg tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzq z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii;
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d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierézniqcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukgeji prawnej i celu
ekonomicznym.

Artykut 37
1. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 39:

a) dtuzne papiery wartosciowe - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, albo

b) sktadniki lokat inne niz wskazane w lit. a) - wedtug wartoéci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w
art. 36 ust. 8.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania,
nowq ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Modele bedg
stosowane w sposéb ciggty oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu
przez dwa kolejne lata, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce rachunkowosci Funduszu.

Artykut 38
Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujqcy sposéb:

1. Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne notowane na rynku aktywnym
regulowanym wycenia sie zgodnie z zasadqg okreslong w art. 36 ust. 2. Natomiast akcje, prawa do akgji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za pomocq powszechnie uznanych metod
estymacji, w szczegdlnosci:

a) dla akgji i udziatow bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej
analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowej wartosci akgji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz
wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub
wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne
oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu
ogtoszenia wartosci aktywow netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2. Nienotowane na rynku aktywnym wierzytelnosci oraz weksle wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3. Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslong w art. 36 ust. 2, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

5. Z zastrzezeniem zdania drugiego dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie zgodnie z
zasadq okreslong w art. 36 ust. 2. Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczgco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywoéw albo na danym sktadniku aktywédw nie zawarto zadnej
transakcji wycenia sie na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic) a w przypadku braku takiego kursu BFV (Bloomberg
Fair Value). Dtuzne papiery wartosciowe nie notowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.



Tekst jednolity statutu obowiqzujqcy od dnia 23.08.2011 .

6. Instrumenty Pochodne notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe notowane na GPW
wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w art. 36 ust. 2, natomiast do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w szczegdlnosci dla standardowych opcji na
akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowej - model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Artykut 39

1. Naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzqdzenia o pozyczkach
papieréw wartoséciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzqdzenia o pozyczkach
papierdw wartoséciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Artykut 40

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Przedmiotem transakgcji mogqg by¢ papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Artykut 41

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sq
denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sq aktywa i ustalane
zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza sredni kurs.

4. Transakcje terminowe (forward) wymiany walut wycenia sie wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnoéci okreslone w art. 36 ust. 8.

Artykut 42

1. Jezeli w istotny sposéb zmieniq sie przepisy prawa, na ktérych oparte sq zasady wyceny, okreslone w niniejszym
rozdziale, Fundusz bedzie stosowat nowe zasady wyceny od dnia ich wejscia w zycie. W takim przypadku Fundusz
niezwtocznie dokona odpowiedniej zmiany Statutu.

2. Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest
mozliwa wycena istotnej, w opinii Towarzystwa oraz Depozytariusza, czesci Aktywow zgodnie z zasadami okreslonymi w
art. 36-41, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstgpi¢ od dokonywania wyceny WAN oraz WANCI w tym
Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem wyceny WAN oraz WANCI bedzie dzien przypadajgcy na pierwszy Dzien Gietdowy
nastepujgcy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny WAN i WANCI. Fundusz
niezwtocznie zawiadamia KNF o istotnych przyczynach zawieszenia wyceny WAN i WANCI oraz publikuje informacje o
zawieszeniu i/lub odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezgcego do publicznej wiadomosci oraz na
stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 44 ust. 3.

Rozdziat 12
Koszty Funduszu
Artykut 43
1. Fundusz pokrywa z wtasnych $rodkéw nastepujgce koszty:
a) wynagrodzenie Towarzystwa;
b) podatki i inne optaty natozone na Fundusz przez wtasciwe przepisy prawa;

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych;
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d) koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w szczegélnosci koszty prowizji i odsetek od zaciggnietych przez
Fundusz kredytéw i pozyczek;

e) koszty Sponsora Emisji oraz wynagrodzenie Depozytariusza, ktére w sumie, z wytgczeniem optat okreslonych w lit. j),
nie mogq przekroczy¢ 0,30% (stownie: trzy dziesigte procenta) WAN w skali roku;

f) koszty KDPW i GPW;
g) wynagrodzenie animatora dbajgcego o ptynnos¢ Certyfikatéw na rynku gietdowym;

h) koszty transakcyjne obejmujqce koszty prowizji maklerskich oraz inne prowizje lub optaty bezposrednio zwigzane z
zawieraniem lub rozliczaniem transakcji przez Fundusz;

i) koszty likwidacji Funduszu takie jak koszty zbycia lokat Funduszu, koszty ogtoszen, koszty badania sprawozdan
finansowych, koszty prowadzenia ksigg rachunkowych i innych, koszty optat sqdowych oraz ponoszonych na rzecz
instytucji panstwowych, i innych ustug niezbednych do przeprowadzenia likwidagji, a takze wynagrodzenie likwidatora,
ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt (stownie: stu tysiecy ztotych;

j) prowizje i optaty bankowe zwigzane z prowadzeniem rachunkdéw bankowych, zawieranymi przez Fundusz umowami
zastawu oraz ustanawianiem zabezpieczenh udzielanych przez Fundusz pozyczek, kredytdéw lub gwarancji;

k) wydatki i koszty zwigzane z badaniem i wyceng aktywdw spetniajgcych kryteria Portfela Inwestycji Docelowych oraz
ustugami doradczymi i posrednictwa, zwigzanymi z nabywaniem i zbywaniem aktywoéw Portfela Inwestycji Docelowych,
ktére w sumie nie mogg przekroczy¢ 1% (stownie: jeden procent) WAN w skali roku;

) koszty zwigzane z wykonywaniem okresowych wycen Aktywow Funduszu, w szczegdlnosci wycen spétek, o ile koszty
te nie zostaty poniesione przez spétki, ktérych akcje lub udziaty stanowig przedmiot lokat Funduszu - do wysokosci 1%
(stownie: jeden procent) WAN w skali roku;

m) koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady Inwestorow.

2. Wydatki oraz koszty wskazane w ust. 1, za wyjgtkiem wynagrodzenia Towarzystwa i kosztow wymienionych w ust. 1
lit. e), k) oraz I}, stanowiq wydatki oraz koszty nielimitowane Funduszu i pokrywane sq w terminach okreslonych w
umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia, przepisach prawa lub decyzjach
wiasciwych organdw.

3. Towarzystwo z wtasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia okreslonego w ust. 5, pokrywa inne koszty Funduszu niz
wymienione w ust. 1.

4. Koszty niewymienione w ust. 1, z zastrzezeniem kosztéw uwzglednionych w ust. 5, pokrywane bedq przez
Towarzystwo, w szczegdlnosci:

a) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;
b) koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu;

c) koszt przygotowania i druku materiatéw informacyjnych o Funduszu, stanie jego aktywéw i Wartosci Aktywdw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny;

d) koszty funkcjonowania Komitetu Doradczego;
e) koszty funkcjonowania Zespotu ds. Nieruchomosci;

5. Za zarzqdzanie Funduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci uzaleznionej od odpowiedniej na kazdy
Dzien Wyceny stawki rocznej obliczonej wedtug wzoru:

WAPIP — ZFPIP, WAPID, — ZFPID,
+2,75% x
WA, — ZFPIP, — ZFPID, WA, — ZFPIP, — ZFPID,

WS, =1,25% x

gdzie:

WSt - roczna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie na Dzien Wyceny t,

WAt - aktywa Funduszu w Dniu Wyceny t,

WAPIP: - aktywa Funduszu stanowiqce Portfel Inwestycji Ptynnych w Dniu Wyceny t,
WAPID: - aktywa Funduszu stanowigce Portfel Inwestycji Docelowych w Dniu Wyceny t,

ZFPID: - zobowigzania Funduszu z tytutu finansowania lokat Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych
kapitatem obcym w Dniu Wyceny t,
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ZFPIPt - zobowigzania Funduszu z tytutu rozliczen transakcji dotyczgcych aktywoéw wchodzqeych w sktad Portfela
Inwestycji Ptynnych w Dniu Wyceny t.

6. Wynagrodzenie za zarzqdzanie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny jako iloczyn WAN z biezgcego Dnia Wyceny
przed naliczeniem wynagrodzenia za zarzqdzanie, stawki obliczonej zgodnie z ust. 5 oraz iloéci dni, ktére uptynety od
poprzedniego Dnia Wyceny (tgcznie z biezgcym Dniem Wyceny) podzielonej przez liczbe 365 (stownie: trzysta
sze$édziesiqt piec).

7. Rozliczenie miedzy Funduszem i Towarzystwem dotyczqce ptatnosci wynagrodzenia za zarzgdzanie, o ktérym mowa
w ust. 5, nastepuje nie wczesniej niz pierwszego dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po Dniu Wyceny i nie
pbdZniej niz 15 (stownie: pietnastego) dnia tego miesiqca kalendarzowego.

8. Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu, pod warunkiem Ze zostanie
osiggnieta stopa zwrotu przekraczajgca 10% (stownie: dziesie¢ procent) w skali roku. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz
tworzy rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu w wysokosci obliczonej, w przeliczeniu na kazdy
wyemitowany i niewykupiony Certyfikat, zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ, = 20% x [WANCIA, ~WANCIA, |

gdzie:

Wzt - rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu nalezne Towarzystwu w przeliczeniu na kazdy
wyemitowany i niewykupiony Certyfikat, ustalona w Dniu Wyceny t (o ile, zgodnie z powyzszym wzorem, stanowi
warto$¢ dodatnig),

WANCIA1 - warto$¢ WANCI Funduszu na Dziern Wyceny t ustalona przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie za
wyniki inwestycyjne, powiekszona o zaktualizowang na Dzieh Wyceny t warto$¢ wyptaconych dochodéw, obliczona
zgodnie z lit. b),

WANCIAo - wartos¢ WANCI ustalona w poprzednim terminie wymagalnosci wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 9 lit.
b)-c), zaktualizowana na Dzier Wyceny t, obliczona zgodnie z lit. ¢).

a) Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne jest wyptacane Towarzystwu tylko w przypadku, jezeli WANCIA1 jest wieksze
niz WANCIA1 ustalona w kazdym z poprzednich terminéw wymagalnos$ci wynagrodzenia, o ktérych mowa w ust. 9 lit. b)-
c), oraz WANCI ustalona w dniu otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.

b) Na Dzien Wyceny t wartos¢ WANCIA1 obliczana jest zgodnie z nastepujgcym wzorem:

(c—a)12+(d—b)

WANCIA, = (Z D, x(1+10%) 12 j +WANCI,
=1

gdzie:

Dz - warto$¢ dochodu przed opodatkowaniem na Certyfikat wyptaconego przez Fundusz od poprzedniego terminu
wymagalnosci wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 9 lit. b)-c),

a - oznaczenie roku, w ktérym zostat wyptacony dochdd o numerze kolejnym z,
b - numer miesigca, w ktérym zostat wyptacony dochéd o numerze kolejnym z,
¢ - oznaczenie roku, w ktérym przypada Dzieh Wyceny t,
d - numer miesiqca, w ktérym przypada Dzien Wyceny t,

WANCI1 - WANCI Funduszu w Dniu Wyceny t ustalona przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne,

n - liczba dochoddéw wyptaconych przez Fundusz od poprzedniego terminu wymagalnosci wynagrodzenia, o ktérym
mowa w ust. 9 lit. b)-c),

c) WANCIAo wyraza sie wzorem:
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(c—a)x12+(d-b)
WANCIA, =WANCI, x(1+10%) 12
gdzie:
WANClo - warto$¢ WANCI w poprzednim terminie wymagalnosci wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 9 lit. b)-c),

a - oznaczenie roku, w ktérym przypadat poprzedni termin wymagalnosci wynagrodzenia okreslony na podstawie ust. 9
lit. b)-cl,

b - numer miesiqca, w ktérym przypadat poprzedni termin wymagalnosci wynagrodzenia okreslony na podstawie ust. 9
lit. b)-c),

¢ - oznaczenie roku, w ktérym przypada Dzien Wyceny t,
d - numer miesigca, w ktérym przypada Dzieh Wyceny t,
9. Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne staje sie wymagalne w nastepujgcych terminach:

a) w kazdym Dniu Wyceny, w ktérym dokonywany jest wykup Certyfikatéw - w wysokosci utworzonej rezerwy
przypadajqcej na Certyfikaty podlegajgce wykupowi,

b) w Dniu Wyceny przypadajgcym na siedem dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji - w wysokosci utworzonej rezerwy przypadajqcej na wszystkie wyemitowane i
niewykupione Certyfikaty,

c) w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym w danym roku kalendarzowym - w wysokosci utworzonej rezerwy
przypadajqcej na wszystkie wyemitowane i niewykupione Certyfikaty,

d) w siddmym Dniu Gietdowym poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu - w wysokosci utworzonej
rezerwy przypadajgcej na wszystkie wyemitowane i niewykupione Certyfikaty.

10. Rozliczenie miedzy Funduszem i Towarzystwem dotyczgce ptatnosci wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne, o
ktérym mowa w ust. 8-9, nastepuje nie wczesniej niz pierwszego dnia po Dniu Wyceny, w ktérym wynagrodzenie stato
sie wymagalne, i nie pdZniej niz 15 (stownie: pietnastego) dnia po tym Dniu Wyceny.

11. Koszty Funduszu rozliczane sg w okresach roku kalendarzowego.
Rozdziat 13
Obowiqgzki informacyjne Funduszu
Artykut 44

1. W przypadku kolejnych emisji Fundusz opublikuje Prospekt w sposob okreslony przepisami Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz przepisami Rozporzqdzenia 809/2004.

2. Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposdb okreslony w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym oraz przepisach
wykonawczych do Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym.

3.Z zastrzezeniem ust. 4 i 5, wszelkie zmiany Statutu bedg publikowane przez Fundusz na stronie internetowej
www.bphtfi.pl. Na wskazanej stronie internetowej bedq réwniez publikowane inne informacje, ktérych publikacja w ten
sposob jest przewidziana w niniejszym Statucie.

4.7 zastrzezeniem ust. 5, Fundusz bedzie publikowat w Gazecie Gietdy ,Parkiet” informacje, ktérych publikacja
wymagana jest przez Ustawe o Funduszach Inwestycyjnych w dziennikach.

5. W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w ust. 4 w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w
szczegolnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gietdy ,Parkiet” lub innych okoliczno$ci
niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane bedg w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

6. Niezwtocznie po ustaleniu WANCI Fundusz podaje te warto$¢ do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej oraz umieszcza na stronie internetowej, o ktoérej mowa w art. 44 ust. 3.
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Rozdziat 14
Likwidacja Funduszu
Artykut 45
1. Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

a) cofnieta zostanie decyzja KNF zezwalajgca na dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalnosé Towarzystwa
wygasto, a zarzqdzenie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo w terminie 3 (stownie: trzech) miesiecy
od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwoleniga;

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkdw i nie zostanie zawarta z innym depozytariuszem
umowa o prowadzenie rejestru;

c) WAN Funduszu spadta ponizej 60.000.000,- (stownie: szes¢dziesigt miliondw) ztotych a Towarzystwo, za zgodq rady
nadzorczej, podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu;

d) Rada Inwestoréw podjeta uchwate o rozwigzaniu Funduszu,
f) uptynat 6-miesieczny okres, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym Uczestnikiem Funduszu.

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidagcji Fundusz nie moze
emitowac Certyfikatdw Inwestycyjnych.

3. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i
umorzeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

5. Zbywanie Aktywdw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw
Funduszu.

6. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sqdowego.

7. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo
lub Depozytariusza w sposdb okreslony w przepisach Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

8. W okresie likwidacji Fundusz wycenia Aktywa Funduszu, ustala WAN i WANCI na ostatni Dzien Gietdowy w miesigcach:
marzec, czerwiec, wrzesien, grudzien oraz na Dzien Gietdowy poprzedzajgcy rozpoczecie wyptaty Srodkdw z tytutu
umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozdziale 11 Statutu.

Rozdziat 15
Postanowienia korncowe
Artykut 46

1. Obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzq na Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikow
Funduszu bedg wykonywane tylko te obowigzki podatkowe, ktére zostaty natozone na Fundusz na mocy odpowiednich
przepiséw prawa.

2. W przypadku, gdy zgodnie z przepisami prawa Fundusz bedzie ptatnikiem jakiegokolwiek podatku z tytutu
wyptacanych dochodéw lub z tytutu umorzenia Certyfikatéw, dochéd lub $rodki z tytutu umorzenia bedg wyptacane
przez Fundusz po potrgceniu takich podatkdw.

3. Fundusz za posrednictwem Oferujgcego lub podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych moze
zazqdaé przekazania przez Uczestnika odpowiedniego dokumentu lub ztoZzenia odpowiednich oswiadczen w sytuacji,
gdy zgodnie z przepisami podatkowymi dokonanie ptatnosci na rzecz Uczestnika albo dokonanie ptatnosci w okreslonej
wysokosci jest uzaleznione od przekazania takich dokumentéw lub ztozenia oswiadczen.

4. W przypadku odmowy podania danych identyfikujgcych Fundusz moze odméwié¢ przyjecia/realizacji Zapisu oraz ma
prawo wstrzymac realizacje zgtoszonego zgdania wykupienia Certyfikatéw w przypadkach okreslonych przez prawo, w
szczeg6lnosci zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majgtkowych pochodzqgcych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U.z 2003 r. Nr 153, poz.1505 z pdzn. zm.).
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Artykut 47

1. Zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

2.Zmiana Statutu w zakresie okreslonym w ust. 1 wchodzi w 2ycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 6-7
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

3. Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (stownie: trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 44
ust. 3 Statutu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10i 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a-8c Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 44 ust. 3 Statutu - w pozostatych przypadkach.
Artykut 48
1. Postanowienia niniejszego Statutu obowiqzujg wszystkich Uczestnikow.

2. W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majg przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym, Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Finansowym, przepisy Kodeksu cywilnego oraz inne odpowiednie
przepisy prawa polskiego (wtgczajgc w to przepisy prawa podatkowego).”



